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'Im Geschaftsjahr 2016/2017 erstmalig unter dem Einfluss der Aktivierung eigener Entwicklungsleistungen.
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Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

Ceolronics konnte das Geschaftshalbjahr 2016/2017 mit einem
Konzernumsatz von T€ 19.651 (Vorjahr T€ 17.522) abschlie-
Ren. Mit der Umsatzsteigerung von 12,2 % hat CeoTlronics die
im Januar 2017 veroffentlichte Umsatzprognose in Hohe von
ca. € 19,5 Mio. leicht Gberschritten und somit den dritthdchsten
Konzernumsatz der Unternehmensgeschichte erzielt.

Das Konzernergebnis verbesserte sich gegentiber dem Vorjahr
(T€ -604) deutlich um T€ 1.858 auf T€ 1.254. Das Konzernergeb-
nis wurde wesentlich durch die erstmalige Aktivierung eigener
Entwicklungsleistungen in Hohe von T€ 1.028 bei der Mutter-
gesellschaft positiv beeinflusst.

Der konsolidierte Auftragsbestand zum 31. Mai 2017 konnte
im Vergleich zum Vorjahr um 10,8 % auf T€ 5.800 gesteigert
werden. Der Auftragseingang des Geschaftsjahres 2016/2017
erhéhte sich um 24,3 % auf T€ 20.213 (Vorjahr T€ 16.256).

In den USA und in Frankreich mussten wir unsere verkauferi-
schen Aktivitdten krankheitsbedingt leider fiir bis zu zwei Mo-
nate einschranken. Das hatte naturlich ebenso negativen Ein-
fluss auf die Auftragseingangs- und Umsatzentwicklung wie
die fur Auftragsvergaben Iahmenden Regierungsbildungen in
Polen, Spanien und in den USA. Wir mussten auch akzeptieren,
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dass im europaischen Ausland oftmals die Investitionsfahig-
keit der staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte fir Kom-
munikations-Headsets und -Systeme bei Weitem noch nicht
das Niveau erreicht hat, wie vor der 2009er- Finanz- und Wirt-
schaftskrise — trotz aller konjunkturellen Fortschritte, z. B. in
Spanien.

CeoTlronics konnte im Geschaftsjahr 2016/2017 den Umsatz
mit staatlichen Sicherheits- und Ordnungskréften in Osterreich
und in Deutschland deutlich steigern und mit den entsprechen-
den Produktlieferungen einen Beitrag zur Erhéhung der inneren
und aufleren Sicherheit leisten.

Zusammen mit dem hohen deutschen Umsatzniveau mit
Industriekunden und auch aufgrund des auRergewohnlich
positiven Verlaufs des ersten Geschaftshalbjahres konnte
Ceolronics zum 31. Mai 2017 eines der besten Ceolronics-
Geschaftsjahre feststellen.

Der Kurs der Ceolronics-Aktie konnte im Geschaftsjahr
2016/2017 nach der Verodffentlichung der detaillierten Halb-
jahreszahlen, den héchsten Stand seit Gber acht Jahren errei-
chen. Vom 1. Juni 2016 bis zum 31. Mai 2017 betrug die Ge-
samtperformance der Ceolronics-Aktie 38,1%. Uber einen



Zeitraum von zwei Jahren konnte der Aktienkurs um 143,9 %
gesteigert werden.

Der Aufsichtsrat schloss sich dem Vorschlag des Vorstandes an,
der Hauptversammlung am 3. November 2017 vorzuschlagen,
aus dem Bilanzgewinn der CeoTlronics AG eine Dividende in
Hohe von € 0,05 pro Aktie auszuschutten. Es ergibt sich dar-
aus eine Ausschuttungsquote von 83,9 %, bezogen auf den
ausschuttungsfahigen Bilanzgewinn. Ceolronics knulpft damit
an die frihere Dividendenhistorie (bislang erfolgten Dividen-
denausschittungen in Héhe von ca. € 4,5 Mio.) an und mochte
sich bei den Aktiondren auch fiir die Geduld in den letzten drei
,Schwierigeren* Geschaftsjahren bedanken.

Seit dem Frihsommer 2017 werden die neuen Produkte
CT-DECT Multi (digitales Vollduplex-Funkgerat fiir lokale und
mobile Anwendungen) und CT-MultiPTT 3C (multifunktionale
Bedieneinheit fur bis zu drei gleichzeitig angeschlossene
Funkgerate/Interkoms), die dazugehdrigen neuen Headsets
sowie die neuen Produkte fir den verdeckten Einsatz den
potenziellen Kunden vorgestellt. Im Geschaftsjahr 2017/2018
erwartet Ceolronics die ersten Umsatze mit dem ab Spat-
herbst 2017 erhaltlichen CT-DECT Multi sowie dem ab Frih-
jahr 2018 verfiigbaren CT-MultiPTT 3C in ihrer vollumfangli-
chen Ausbaustufe. Das Ceolronics-Produktportfolio wird mit
dem Auslieferungsstart perfekt auf den aktuellen und zukuinfti-
gen Bedarf der staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte,
der Feuerwehren, der Industrie sowie der Flughafen abge-
stimmt sein.
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Aus heutiger Sicht erwarten wir fiir das laufende Geschaftsjahr
2017/2018 eine moderate Umsatzsteigerung bei einem stabilen
positiven Konzernergebnis und fir das folgende Geschéaftsjahr
2018/2019 eine deutliche Umsatz- und Ergebnissteigerung.
Dank erhéhter Investitionen in die innere und auflere Sicher-
heit durch staatliche Sicherheits- und Ordnungskrafte sowie
weiterer Produktneuentwicklungen ist bis zum Geschaftsjahr
2022/2023 unter optimalen Rahmenbedingungen das Errei-
chen der Umsatzschwelle von € 25,0 Mio. mdglich.

Rodermark, den 31. August 2017

Thopras H. Glinther Glinther Thoma
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Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktionare,

die Zusammenarbeit mit dem Vorstand der Ceolronics AG war
auch im Geschaftsjahr 2016/2017 von einer vertrauensvollen
Atmosphare und einer offenen Kommunikation gepragt. Die
Entwicklung der Gesellschaft wurde vom Aufsichtsrat eng be-
gleitet und der Vorstand beratend untersttitzt.

Es haben im Berichtszeitraum sieben Sitzungen des Aufsichts-
rates stattgefunden:

26. August 2016, 2. September 2016, 28. September 2016,
7. Oktober 2016, 4. November 2016, 27. Januar 2017 und
21. April 2017.

Der Aufsichtsrat war in allen Sitzungen vollzéhlig vertreten.
Auch im Zeitraum zwischen den Sitzungen wurde der Auf-
sichtsrat vom Vorstand tber wichtige Entwicklungen mindlich
und schriftlich auf dem Laufenden gehalten. Ferner hat der
Vorsitzende des Aufsichtsrates in unregelmafRigen Abstanden
Gesprache mit den Vorstandsmitgliedern iber geschaftspoliti-
sche Themen gefiihrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten regelmaRig Kopien
der Vorstandsprotokolle. Sich hieraus ergebende Fragestel-
lungen wurden teilweise direkt angesprochen und u. a. in den
anschlieRenden Aufsichtsratssitzungen mit dem Vorstand inten-
siv erortert bzw. es wurde hierzu vom Vorstand ein detaillierter
Bericht erstattet.

Schwerpunkte der Beratungstatigkeit des Aufsichtsrates

In jeder Sitzung wurden jeweils zu Beginn innerhalb des Aufsichts-
rates interne Themen behandelt und, wenn erforderlich, Ta-
gesordnungspunkte des zweiten Sitzungsteils vorbesprochen.

Danach wurde in Anwesenheit des Vorstandes u. a. Folgendes
beraten: Halbjahresbericht, Umsatzentwicklung, Entwicklung
Auftragsbestand und -eingang, Analysen und Abweichungen
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vom Budget und Vergleich zum Vorjahr, G+V-Aufstellungen
der Konzerngesellschaften, Forderungsausfalle, Konzernstatus,
Banksalden, Kreditlinien, Verbindlichkeiten, Rating der Banken,
Prognosen (Auftrage, Umsatz, Ergebnis und GroRprojekte)
und Cash-Planung zur weiteren Geschaftsentwicklung, Qualitats-
management, Reklamationsrate, Borsensituation, Aktienkurs-
Entwicklung sowie Investor-Relations-MaRnahmen und Risiko-
management gem. KonTraG mit Risikoinventur inkl. strategischer,
finanzmarktlicher und rechtlicher Risiken der Gesellschaft.

In seiner Sitzung am 26. August 2016 hat der Aufsichtsrat —
im Beisein des Vorstandes — von den Wirtschaftsprifern den
mundlichen Bericht entgegengenommen und den Jahresab-
schluss nach HGB und den Konzernabschluss nach IFRS
behandelt. Zusammen mit dem Vorstand wurde die Tagesord-
nung der Hauptversammlung 2016 erstellt.

In der auRerordentlichen Aufsichtsratssitzung am 2. Septem-
ber 2016 wurde nach Prifung tber den Jahresabschluss und
den Lagebericht der Ceolronics AG sowie den Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht des Ceolronics-Konzerns
zum 31. Mai 2016 beraten und anschliefend vom Aufsichtsrat
festgestellt.

In seiner aufRerordentlichen Sitzung am 28. September 2016
hat sich der Aufsichtsrat unter Einbeziehung der Vorstande
intensiv mit der bestehenden Fihrungsstruktur und der Zu-
sammensetzung der Geschéftsfelder auseinandergesetzt, um
auch den veranderten Anforderungen der Zukunft weiter ge-
recht zu werden.

In der Sitzung am 7. Oktober 2016 diskutierte der Aufsichtsrat
u. a. intensiv mit dem Vorstand Gber das Thema IT-Sicherheit,
zu welchem der Vorstand einen ausflhrlichen IT-Report vor-
legte. Gerade auch aufgrund der jiingst bekannt gewordenen
Cyberangriffe auf EDV-Systeme der deutschen Wirtschaft
winscht der Aufsichtsrat, bei starken Auffalligkeiten direkt in-



formiert zu werden. Unabhangig davon wird sich der Aufsichts-
rat mindestens einmal im Jahr in einer seiner Sitzungen intensiv
mit dem Thema IT-Sicherheit befassen.

Im Anschluss an die Hauptversammlung vom 4. November
2016 trat der Aufsichtsrat zu einer Sitzung zusammen, um in
einer Nachschau die in der Generaldebatte von den Aktionaren
aufgeworfenen Fragen und Vorschlage zu gewichten und zu
bewerten.

In der Sitzung am 27. Januar 2017 besprach der Aufsichtsrat
noch einmal detailliert die Halbjahreszahlen, und der Vorstand
stellte ausfihrlich die zu erwartende weitere Geschaftsent-
wicklung und seine Prognose zum Jahresende vor. Erganzend
hierzu berichtete der Vorstandssprecher von seinen letzten
Besuchen bei den Auslandsgesellschaften und von seinen
dort gewonnenen Eindricken zur Geschaftsentwicklung.
Nach Abwagung aller Vor- und Nachteile hat der Aufsichtsrat
in dieser Sitzung in Ubereinstimmung mit dem Vorstand auch
aus Kostengriinden beschlossen, kiinftig den Einzel- und Kon-
zernabschluss ausschlief3lich nach HGB zu erstellen.

In der Sitzung am 21. April 2017 bei der Tochtergesellschaft
CT-Video GmbH in Lutherstadt Eisleben verschaffte man sich
einen personlichen Eindruck von der aktuellen Entwicklung der
Gesellschaft. Weiterhin befasste man sich u. a. mit der betriebli-
chen Exportkontrolle. Fragen hierzu konnten zufriedenstellend
beantwortet werden. Der Vorstand legte eine umfangreiche
Auswertung zur F&E-Projektauslastung vor und berichtete von
deren direkten Auswirkungen auf den Absatz und die Planung.
Ein weiterer Schwerpunkt dieser Sitzung war die Erorterung
der aktuellen Situation bei der CT USA, liber deren Details sich
der Aufsichtsrat intensiv mit dem Vorstand ausgetauscht hat.

Auch zwischen den Sitzungen haben sich die Mitglieder des
Aufsichtsrates personlich und telefonisch informiert und ge-
genseitig Meinungen ausgetauscht.
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Die Berichtspflichten des Vorstandes und den Katalog der zu-
stimmungspflichtigen Geschafte hat der Aufsichtsrat fir den
Vorstand festgelegt.

Der Aufsichtsrat der Ceolronics AG hat wahrend des gesamten
Geschéaftsjahres die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen. Er hat die Arbeit des Vorstandes
Uberwacht und dessen Entscheidungen mit seinem Rat be-
gleitet.

Interessenkonflikte der Aufsichtsratsmitglieder bestanden und
bestehen nicht.

Die Gesamtvergltung von Vorstand und Aufsichtsrat wird im
Anhang des Jahres- und Konzernabschlusses ausgewiesen.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Der von der Hauptversammlung am 4. November 2016 fiir das
Geschéaftsjahr 2016/2017 als Abschlussprifer und Konzernab-
schlussprifer gewahlte Wirtschaftsprifer Karlheinz Hofmann,
Babenhausen, ist vom Aufsichtsrat nach Detailfestlegungen
und Honorarvereinbarung mit der Prifung des Jahres- und
Konzernabschlusses sowie der Lageberichte beauftragt wor-
den.

Der Aufsichtsrat hat die vom Wirtschaftsprifer erklarte Unab-
hangigkeit zur Kenntnis genommen und die Schwerpunkte der
Abschlusspriifung bestimmt.

Der Prufungsauftrag umfasst auch die Pflicht zur Unterrich-
tung des Aufsichtsrates Giber wahrend der Prifung auftretende
und nicht unverziglich zu beseitigende mégliche Ausschluss-
oder Befangenheitsgriinde. Ebenfalls zu berichten ist tiber we-
sentliche Feststellungen und Vorkommnisse.

Bericht des Aufsichtsrates | 7




Der Konzernabschluss wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr
nach Mallgabe der Regeln des HGB aufgestellt. Der Wirt-
schaftsprifer Karlheinz Hofmann hat den Jahres- und den
Konzernabschluss der Ceolronics AG und die jeweiligen La-
geberichte zum 31. Mai 2017 unter Einbeziehung des Rech-
nungswesens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ge-
prift und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den handelsrechtlichen
Jahres- und Konzernabschluss und die Lageberichte rechtzei-
tig Uberreicht.

In der Sitzung am 31. August 2017 hat im zweiten Teil der
Sitzung der Wirtschaftsprifer teilgenommen, Uber seine Pri-
fungsergebnisse berichtet und dem Aufsichtsrat zur Beant-
wortung von vertiefenden Fragen zur Verfugung gestanden.
Samtliche finalen Abschlussunterlagen der AG und des Kon-
zerns, der Bericht des Aufsichtsrates und die Priifberichte des
Wirtschaftsprifers haben dem Aufsichtsrat vor und wahrend
der Aufsichtsratssitzung am 31. August 2017 vorgelegen.

In einer eigenstandigen Prifung hat der Aufsichtsrat in seiner
Sitzung am 8. September 2017 den handelsrechtlichen
Jahresabschluss und den Lagebericht der Ceolronics AG zum
31. Mai 2017 gepriift und keine Einwendungen erhoben.

Gemal § 172 AktG ist der Jahresabschluss der AG damit fest-
gestellt.

Auch hinsichtlich des Konzernabschlusses und des -lagebe-
richts hat sich der Aufsichtsrat am 8. September 2017 dem
Ergebnis des Wirtschaftsprifers angeschlossen und als Er-
gebnis seiner eigenen Prifung den Konzernabschluss und
-lagebericht zum 31. Mai 2017 gebilligt.

Dem Vorschlag des Vorstandes fur die Verwendung des Bilanz-
gewinns schlief3t sich der Aufsichtsrat an. Der Hauptversamm-
lung am 3. November 2017 wird vorgeschlagen, aus dem bei
der Ceolronics AG ausgewiesenen Bilanzgewinn eine Divi-
dende in Hohe von € 0,05 pro Aktie auszuschitten und den
verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

8 | Bericht des Aufsichtsrates
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Wichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Keine

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstéanden, Flihrungskraften sowie
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Ceolronics-Gesell-
schaften im In- und Ausland fiir ihren personlichen Einsatz und
Beitrage zum Geschéaftsjahr 2016/2017.

Wir bedanken uns bei den Aktiondrinnen und Aktionaren fur
das entgegengebrachte Vertrauen und wiinschen uns allen viel
Erfolg flr das Erreichen unserer neuen Ziele im Geschéaftsjahr
2017/2018.

Rédermark, den 8. September 2017
Ihr Aufsichtsrat der Ceolronics AG

Matthias Low
Vorsitzender
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Nachhaltige Management-Strategie

Thomas H. Giunther
CEO, Vorstandssprecher

* Finanzen/Controlling

» Marketing/ Vertrieb

* Produkt-Management

* Personal

» Compliance

o IT

* Investor Relations

» Geschaftsfihrung der zwei Auslandsgesellschaften

Ginther Thoma
COO, Vorstand

* Produktion

* Einkauf

* Lager/Logistik

* Qualitatskontrolle

* Technical Support

* Technische Richtlinien und Normen
» Exportkontrolle

* Forschung und Entwicklung

» Geschéaftsfiihrung CT-Video GmbH

Die Management-Strategie des Ceolronics-Konzerns ist auf
einen langfristigen Wertezuwachs ausgerichtet. CeoTronics
konzentriert sich auf ihre Kernkompetenzen, besetzt attraktive
Nischenmarkte und investiert nach sorgfaltiger Analyse in
Technologien, Produkte, Markte und Kapazitaten.

Risikomanagement, regelmaRige Kennzahlenanalyse, Instru-
mente zur Schaffung der Projekt- und Prozesstransparenz,
kurze Entscheidungsprozesse, Zielvereinbarungen (nicht nur
fur Umsatz und Deckungsbeitrag, sondern auch in Bezug auf
Organisations- und Prozessverbesserungen sowie Reduzie-
rung der Herstellungskosten), Umsatz- und DB-Analysen
(nach Verkaufsgebieten, Produkt- und Kundengruppen), er-

folgsabhangige Vergutungsbestandteile, Dynamik im Produkt-
portfolio, Innovationsmanagement fiir Produkte und Prozess-
organisation sowie Kooperationsmanagement (im Bereich
FuE, Produktion, IT und Marketing/Vertrieb) sind nur einige
Bestandsteile eines nachhaltigen Wertemanagements.

Aus mittel- und langfristiger Sicht betrachtet, hat sich CeoTronics
trotz Umsatz- und Ergebnisschwankungen, die durch duRere
unvermeidbare Einflisse hervorgerufen wurden, insgesamt
positiv entwickelt und wird sich auch zukunftig im immer harteren
Wettbewerb und unter immer schwierigeren Rahmenbedin-
gungen behaupten.

Ein ungesundes Umsatzwachstum durch zu groRe Unterneh-
mensakquisen (evtl. mit hohem Fremdkapitaleinsatz und enor-
mem Integrationsaufwand), die umsatzgetriebene Annahme
von zu vielen margenschwachen GroRauftrdgen sowie die Be-
arbeitung von risikoreichen Markten kdnnen die Substanz ei-
nes gesunden Unternehmens gefahrden.

Ceolronics wird deshalb auch zukinftig ihre Management-
Kapazitaten und Finanzmittel erst nach sorgfaltigen Chancen-,
Risiko- und Machbarkeitsanalysen einsetzen und neue Markte
ebenso gewissenhaft prifen.

Das Management der CeoTronics hat den Konzern im erstark-
ten Wettbewerbsumfeld gut durch alle Wirtschafts- und Fi-
nanzkrisen und temporar schwachelnde Absatzmarkte, die
ausschlieBlich durch auflere Faktoren hervorgerufen wurden,
gefihrt.

Diese nachhaltige Management-Strategie der CeoTronics ist
ein wichtiger Bestandteil der erfolgreichen Unternehmensphi-
losophie.

Nachhaltige Management-Strategie | 9
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Die Aktie

Die bedeutenden deutschen Aktienindizes haben sich im Ver-'
lauf des CeoTlronics-Geschéftsjahres 2016/2017 durchweg

positiv entwickelt. So stieg zwischen dem 1. Juni 2016 und dem
31. Mai 2017 der DAX um 22,9 % und der TecDAX um 35,8 %.

Auch die CeoTronics-Aktie hat sich im Jahresverlauf insgesamt
deutlich positiv entwickelt, wobei der Anstieg allerdings von
sehr hohen Schwankungen gepragt war. Ausgehend von einer
Anfangsnotierung von € 1,89 ging der Kurs der CeoTronics-
Aktie bis Ende November 2016 zunéchst bis auf € 1,38 zurtick.
Im weiteren Verlauf setzte mit Verdffentlichung der vorlaufigen
Umsatz- und Auftragsbestandszahlen zum Geschéftsjahres-
halbjahr ein deutlicher Kursanstieg ein, der die Notierung der
Ceolronics-Aktie bis Mitte Februar 2017 in der Spitze bis auf
€ 2,66 trieb. Zum 31. Mai 2017 wurde die CeoTlronics-Aktie mit
€ 2,61 gehandelt, so dass die Gesamtperformance des abge-
laufenen Geschéftsjahres 38,1 % betrug. Uber einen Zeitraum
von zwei Jahren konnte der Aktienkurs um 143,9 % gesteigert
werden.

Insgesamt spiegelt die Kursentwicklung der Ceolronics-Aktie
den positiven Geschéaftsverlauf des Ceolronics-Konzerns wieder
und konnte somit einen groRer Teil der jahrelangen Unterbe-
wertung ausgleichen. Des Weiteren sind spekulative bzw. op-
timistische Erwartungen der Investoren, dass nach den Terror-
anschlagen der vergangenen zwei Jahre die staatlichen
Sicherheits- und Ordnungskrafte in Europa uber deutlich mehr
finanzielle Mittel verfligen und CeoTronics an dem erhdhten
staatlichen Investitionsvolumen zeitnah partizipieren kann, fir
den Anstieg verantwortlich.
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Zum Geschéftsjahresende 2016/2017 wurde die Ceolronics-
Aktie Uber dem Buchwert gehandelt, der € 1,70 pro Aktie be-
trug. Das Kurs-Buchwert-Verhaltnis (KBV) belief sich zu diesem
Zeitpunkt demnach auf 1,5.

Erstmalig seit dem Jahr 2012 beabsichtigt die Ceolronics AG,
ihren Aktionaren eine Dividende auszuschiitten. Der Vorstand
hat dem Aufsichtsrat vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn
eine Dividende in Hohe von € 0,05 pro Aktie zu zahlen. Der
Anteil der geplanten Dividendenzahlung am ausschittungsfa-
higen Bilanzgewinn betragt 83,9 %. Bislang hat die Ceolronics
AG seit dem Jahr 2004 Dividenden in Hohe von insgesamt ca.
€ 4,5 Mio. ausgeschuttet.

Da der Entry Standard zum 1. Marz 2017 eingestellt wurde,
wird die Ceolronics-Aktie seitdem im Basic Board der Frank-
furter Wertpapierborse gehandelt. Auf ein Listing im neu ge-
schaffenen Scale-Segment hat die Ceolronics AG aufgrund
deutlich héherer Kosten verzichtet.
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Mission & Vision

Unsere Mission ist es, Kommunikationssysteme zu entwickeln
und zu produzieren, die Menschen selbst unter widrigsten
Umgebungsbedingungen noch untereinander kommunizieren
lassen. Ob z. B. im Larm, in Gefahr oder beim Tragen von per-
soOnlicher Schutzausriistung (PSA) Ceolronics-Systeme sorgen
fir mehr Sicherheit am Arbeitsplatz, hohere Produktivitat und
Einsatzeffizienz.

Die grof’e Akzeptanz unserer Produkte bei professionellen
Nutzern — Feuerwehren, Polizeien, auf Flughafen, beim Mili-
tar, in der Industrie sowie bei den Energieversorgern — ist ein
Beleg dafiir, dass nur das Beste gut genug ist, vor allem, wenn
die Gesundheit und evtl. auch das Leben davon abhangen.

CeoTronics wird auch zukiinftig die Leistungsfiihrerschaft durch
technologische Innovationen, héchste Produkt- und Bera-
tungsqualitdt und ein hochwertiges Dienstleistungsportfolio
sicherstellen.

CeoTronics versucht die Grundlage zu schaffen, um allen Stake-
holdern gerecht zu werden. Den Kunden, Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern, den Aktionaren, den Lieferanten und auch den
Hausbanken sowie dem Staat und der Gesellschaft. Doch
auch dem Unternehmen CeoTronics selbst miissen geniigend
Mittel verbleiben, um die Marktfiihrerschaft im Premiumseg-
ment ausbauen zu kénnen.

12 | Mission & Vision
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Anstelle einer abgehobenen utopischen Vision haben wir eine
bodensténdige optimistische Uberzeugung: In naher Zukunft
werden professionelle Anwender von Kommunikationssys-
temen noch sehr viel mehr Wert auf neueste Technologien,
Produkte und Dienstleistungen in hochster Qualitat, beste Be-
ratung und Kundennahe legen.

Das Beste wird sich durchgesetzt haben und der CeoTronics-
Marktfihrerschaft in Innovationen, Qualitat und Leistung sowie
Kundennahe wird grofite Wertschatzung durch unsere Kunden
entgegengebracht. Das ist die Grundlage, um alle Stakeholder
zufriedenzustellen.
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Seit der Griindung von CeoTronics ist eine Unternehmenskul-
tur gewachsen, die das Wir-Gefiihl, das Teamverstandnis und
die Harmonie sowie den konstruktiv-sachlichen Meinungsaus-
tausch zwischen den Mitarbeiterinnenund Mitarbeitern sowie
den Vorgesetzten fordert. Die Pflege dieser Unternehmenskul-
tur ist den Mitarbeitern und dem Management gleichermalRen
wichtig. Neben der stets ,offenen Tur“ des Vorgesetzten fir
Gesprache, der transparenten Berichterstattung uber die Ge-
schaftslage, den Informationen Uber die Konzernstrategie so-
wie den Betriebsfesten und -ausfliigen gehéren Belobigungen
und Mafinahmen zur Gesundheitsférderung sowie der Code
of Conduct (Verhaltenskodex) zur Ceolronics-Unternehmens-
kultur.

CeoTronics fordert den freiwilligen und ehrenamtlichen Einsatz
der eigenen Mitarbeiter. Hier sind nicht nur die ehrenamtlichen
Helfer bei den Feuerwehren und Rettungsdiensten zu erwah-
nen, die zweifellos ein beispielloses Engagement fir die 6f-
fentliche Sicherheit leisten. Auch die anderen Mitarbeiter aus
dem Hause CeoTlronics, die sich in Vereinen und sozialen Ein-
richtungen engagieren, erfahren die hochste Wertschatzung
und Anerkennung der Geschaftsleitung. Die durch die freiwilli-
gen Feuerwehr- und Rettungseinsatze entstehenden Ausfall-
zeiten am Arbeitsplatz nehmen wir in Kauf und ermutigen so-
gar dazu, dass sich noch mehr Menschen in ihren Heimatorten
ehrenamtlich engagieren.

PARTNER
DER
FEUERWEHR

Wir bieten Ausbildungsplatze und nehmen uns Zeit fir Prakti-
kanten. Ceolronics bevorzugt Lieferanten aus Deutschland
und Europa. Der Wertschopfungsanteil an den Herstellungs-
kosten in Deutschland (German Content) liegt bei 68,1 %, in
Europa (European Content) bei 86,4 %.

Seit vielen Jahren wird Ceolronics auch seiner sozialenund
gesellschaftlichen Verantwortung (Corporate Social Responsi-
bility, CSR) gerecht, indem sie, z. B. im Verbund mit dem Un-
ternehmer Forum Roddermark (UFR), soziale Einrichtungen
der Stadt, Fordervereine, Schulen und Kindergarten, Kitas so-
wie die Feuerwehren in Rodermark unterstiitzt und sich fir die
kommunale Wirtschafts-und Standortentwicklung engagiert.

Letztlich ist die hohe Identifikation der Ceolronics-Mitarbeiter
mit dem Unternehmen das Fundament fur Loyalitat, Vertrauen,
Engagement und Hochstleistung.

Unternehmenskultur | 13




1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Okonomische Rahmenbedingungen, Auswirkungen auf
Ceolronics

Die deutsche Konjunktur ist derzeit ausgesprochen stabil und
wachst stetig. Die Wachstumsprognosen fir die Jahre 2017
und 2018 liegen aktuell bei ca. 1,8 % bzw. 2,0 %.

Mit Ausnahme von Spanien konnte sich das europaische Aus-
land seit der Wirtschaftskrise 2009 kaum erholen. Im Gegenteil,
in Europa ist die Finanz- und Wirtschaftskrise ein Dauerthema.
In unseren auslandischen Prioritatsmarkten leiden die 6ffentli-
chen Haushalte an den Folgen der staatlichen Uberschuldung
und teilweise auch an der schwachen Konjunktur.

Im europaischen Ausland, sowohl aufseiten der Industrie als
auch der offentlichen Auftraggeber, hat sich an der geringen
Investitionsbereitschaft trotz des Investitionsbedarfs sowie ei-
nes anhaltenden Investitionsstaus seit Jahren kaum etwas ge-
andert.

Die unterschiedliche Entwicklung des Wirtschaftswachstums
in den CeoTronics-Prioritatsmarkten hatte auch im Geschéfts-
jahr 2016/2017 entsprechende Auswirkungen auf die Investiti-
onsbereitschaft der CeoTronics-Kunden. Zudem hatten negative
Rahmenbedingungen, wie z. B. Neuwahlen bzw. Regierungs-
umbildungen in Spanien, Polen und den USA, die Russland-
Sanktionen, die Investitionsschwéache der unter dem niedrigen
Olpreis leidenden Olindustrie sowie die angespannte wirt-
schaftliche Situation der Energieversorger mit einer entspre-
chend reduzierten Investitionsbereitschaft, Einfluss auf die
Geschaftsentwicklung der Ceolronics.

Investitionen in die innere und duBere Sicherheit

Die Bedrohung durch den Terrorismus halt weiter an. Demzu-
folge mussen die staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte
auch in Bezug auf die personenbezogene technische Ausstat-
tung — inklusive moderner Audio-, Video- und Data-Kommuni-
kationstechnik — nachristen.

Eine traditionelle Kernkompetenz der CeoTronics liegt in der
erfolgreichen Akquise und Abwicklung von Auftrdgen der
staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte.

14 | Konzernlagebericht
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Die BOS-Digitalfunkumstellung (BOS = Behérden und Organi-
sationen mit Sicherheitsaufgaben) wurde in den meisten euro-
paischen Landern schon vor einigen Jahren begonnen und
bereits abgeschlossen.

Aufgrund unterschiedlicher mechanischer und elektronischer
Schnittstellen der neuen Digitalfunkgerate kdnnen die meisten
bisher im Einsatz befindlichen Hor-/Sprechsysteme fiir analoge
Funkgerate, aber oftmals auch die fir altere Digitalfunkgerate
nicht weiter verwendet werden.

In Deutschland haben bereits viele Bundeslander gréRere In-
vestitionen in die BOS-Digitalfunkumstellung getatigt. Die aus-
stehenden Bundeslander werden in den Jahren 2017 und
2018 mit den Ausschreibungen zur Beschaffung hoherwertiger
Headsets — vor allem flir Spezialeinheiten — beginnen.

Ceolronics wird auch zukuinftig in Deutschland und in Nordeu-
ropa mit Headsets und Systemen fir die Polizei, Feuerwehr
und Industrie von der Umstellung von Analog- auf Digitalfunk
profitieren.

Die Markteinfiihrung der neuen Digitalfunkgerategeneration in
den Landern, in denen bereits auf den Digitalfunk umgestellt
wurde, wird fir weitere Umsatzpotenziale sorgen. Vorausset-
zung ist jedoch, dass sich die dortige Investitionsbereitschaft
wieder deutlich verbessert.

CeoTronics hat seit 1999 bereits tUber 150.000 Systeme zum
Anschluss an die digitalen Tetra-/Tetrapol-Funkgerate produ-
ziert und verkauft. Dieses Erfahrungspotenzial in der Kommu-
nikationszubehdr-Anpassung an Digitalfunkgerate ist ein groRer
Wettbewerbsvorteil.

Hohere Arbeitssicherheit und -effizienz

Arbeitsablaufe missen, um die Effizienz/Produktivitat zu er-
héhen, immer besser koordiniert werden. Unter schwierigen
Umgebungsbedingungen (z. B. bei Larm) und sobald Menschen
an einem Arbeits-/Koordinationsprozess beteiligt sind, tragt
das bessere Kommunikationsequipment dazu bei, schneller
und sicherer zu arbeiten.

CeoTlronics hat das Produktportfolio in den letzten Jahren mit
Produkten erganzt, die als ,personliche Schutzausristung”



(PSA) zugelassen sind und somit zertifizierten Gehdrschutz bei
gleichzeitiger Nutzung modernster Kommunikationselektronik
bieten.

Nicht nur in der Industrie, sondern auch bei den Feuerwehren,
den Polizeien und beim Militar sind Ceolronics-Produkte im
Einsatz, die den Nutzer vor Larm schutzen, den Eigenschutz
durch bessere Kommunikation und Information erhéhen und
so konstruiert sind, dass sie einer Beflammung standhalten.
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2. Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

Rechnungslegung nach HGB

Mit dem Geschaftsbericht 2016/2017 wird erstmalig ein Kon-
zernabschluss veroffentlicht, der unter Anwendung des Han-
delsgesetzbuches (HGB) aufgestellt wurde. In den Vorjahren
wurde der Konzernabschluss unter Anwendung der International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die Vorjahres-
werte wurden entsprechend angepasst.

So wird der Nutzer durch schmelzende/tropfende/brennende
Produktbestandteile nicht zusatzlich gefahrdet.

a.) Darstellung der Ertragslage

Die wesentlichen Posten der Ertragslage ergeben sich wie folgt:

2016/2017 2015/2016

T€ % T€ %
Umsatzerlose 19.651 100,0 17.522 100,0
Herstellungskosten -10.641 -54,1 -9.635 -55,0
Bruttoergebnis vom Umsatz 9.010 45,9 7.887 45,0
Vertriebskosten -4.815 -24,5 -4.825 -27,5
Allgemeine Verwaltungskosten -1.373 -7,0 -1.468 -8,4
Forschungs- und Entwicklungskosten -1.653 -8,4 -2.496 -14,2
Sonstige Ertrage und Aufwendungen 266 1,3 224 1,2
Betriebsergebnis (EBIT) 1.435 79 -678 -3,9
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 50 0,3 0 0,0
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -167 -0,9 -184 -1,0
Ergebnis vor Steuern 1.318 6,7 -862 -4,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag -57 -0,3 264 1,5
Ergebnis nach Steuern 1.261 6,4 -598 -3,4
Sonstige Steuern -7 0,0 -5 0,0
Konzernuberschuss/Konzernfehlbetrag 1.254 6,4 -604 -3,4
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Umsatzerlése

CeoTronics konnte das Geschaftsjahr 2016/2017 mit einem
Konzernumsatz in Héhe von T€ 19.651 abschlielen. Das ent-
spricht einem Umsatzanstieg gegenuber dem Vorjahr von
T€ 2.129 bzw. 12,2 %.

Die Inlandsumsatze konnten gegenliber dem Vorjahr von
T€ 10.197 um T€ 3.634 (35,6 %) auf T€ 13.831 gesteigert wer-
den. Die Auslandsumsatze reduzierten sich entsprechend von
T€ 7.325 um T€ 1.505 (20,5 %) auf T€ 5.820. Per Saldo erhdhte
sich somit der Inlandsanteil am Gesamtumsatz auf 70,4 %
(Vorjahr 58,2 %), wahrend sich der Auslandsanteil auf 29,6 %
(Vorjahr 41,8 %) reduzierte.

In Europa sank der Umsatz insbesondere in den Niederlanden
(T€ -204), in der Schweiz (T€ -584), in Spanien (T€ -495) so-
wie in Norwegen (T€ -199) deutlich. In Frankreich wurde eine
deutlich positive Umsatzentwicklung durch die dortige Wahl und
Regierungsbildung sowie durch den zweimonatigen krank-
heitsbedingten Ausfall der Area-Sales-Managerin aufgehalten.

In den USA reduzierte sich der Umsatz gegenuber dem Vor-
jahr (T€ 652) um T€ 285 (43,7 %) auf TE€ 367. Insbesondere die
Budgetunsicherheiten auf Kundenseite bzw. die Budgetkiir-
zungen im Homeland-Security-Bereich im Nachgang der Pra-
sidentenwahl sowie der zweimonatige krankheitsbedingte
Ausfall des Sales Directors der Ceolronics USA hatten im Ge-
schaftsjahr 2016/2017 einen negativen Einfluss auf die Ge-
schaftsentwicklung in den USA.

Der Konzernumsatz pro Mitarbeiter (nach Vollzeitaquivalen-
ten/FTE) im Geschaftsjahr 2016/2017 belauft sich auf T€ 144
(Vorjahr T€ 126).

Entwicklung der Geschéftsfelder und -bereiche

Die Tatigkeit der CeoTronics-Gruppe lasst sich in die zwei
Hauptgeschaftsfelder ,Audio-/Data-Communication“ und ,Vi-
deo-/ Data-Communication® aufteilen. Zu diesen kommt als drittes
Geschaftsfeld der ,Service hinzu. Das grofte Geschaftsfeld
,LAudio-/Data-Communication” wird in die Geschéaftsbereiche

» ,Funk-Netze, -Headsets und -Systeme*
* ,Audio-Vibrationstechnologie, Helmkommunikation und wei-
tere Produkte”
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* ,Im-Ohr-Headsets" und ,Covert Communication” sowie
+ ,Kabelgebundene Audio-Kommunikation und Zubehor”

unterteilt.

Im Geschéaftsbereich ,Funk-Netze, -Headsets und -Systeme* er-
héhte sich der Konzernumsatz gegentiber dem Vorjahr um 7,7 %.

Der Umsatz in dem Geschaftsbereich ,Audio-Vibrationstech-
nologie, Helmkommunikation und weitere Produkte® konnte
um 14,5 % gesteigert werden.

Der Umsatz mit den Produkten des Geschaftsbereiches ,Im-
Ohr-Headsets und Covert Communication® stieg im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr gegenliber dem Vorjahr um 37,6 %.

Im Geschaftsbereich ,Kabelgebundene Audio-Kommunikation
und Zubehor” ist der Umsatz im Geschaftsjahr 2015/2016 ge-
genuber dem Vorjahr um 25,2 % gestiegen.

Im Geschéftsfeld ,Video-/Data-Communication“ reduzierte
sich der Umsatz um 0,4 %.

Im Geschéftsfeld ,Service* sank der Umsatz im abgelaufenen
Geschaftsjahr um 0,5 %. Das Geschéaftsfeld ,Service” beinhaltet
neben Reparaturen und Maintenance auch Dienstleistungen
wie z. B. Entwicklungsleistungen, Projektplanungen, Schulun-
gen fur Produktanwendungen, Software-Updates, Obsoles-
zenz-Management, Dichtigkeitsmessungen von Otoplastiken,
Lieferzeitverkiirzungen sowie Garantieverlangerungen.

Herstellungskosten

Der auf den Umsatz bezogene Herstellungskostenanteil redu-
zierte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr von 55,0% auf
54,1%. Der Rickgang des Herstellungskostenanteils ist ins-
besondere auf den geringeren Fixkostenanteil im Bereich
Operations zurlickzufiihren.

Die Aufwendungen im Bereich Operations lagen mit T€ 2.850
um T€ 48 lber dem Vorjahreswert (T€ 2.802). Der Anteil am
Umsatz betragt nun 14,5 % (Vorjahr 16,0 %).

Im Bereich Operations erhohte sich der Personalbestand zum
31. Mai 2017 gegenuber dem Vorjahr um einen auf 69 Mitar-



beiter. Nach Vollzeitdquivalenten (FTE) ergab sich ein Wert
von 64 (Vorjahr 65).

Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Die Aufwendungen im Bereich Forschung und Entwicklung re-
duzierten sich gegenuber dem Vorjahr von T€ 2.496 um T€ 843
auf T€ 1.653. Der Anteil am Umsatz fiel entsprechend deutlich
auf 8,4 % (Vorjahr 14,2%). Der Riickgang der Aufwendungen
fur Forschung und Entwicklung im Geschaftsjahr 2016/2017
resultiert insbesondere aus der erstmaligen Aktivierung selbst
erstellter immaterieller Vermdgensgegenstande (eigene Ent-
wicklungsleistungen) von T€ 1.028. Ohne die Aktivierung eige-
ner Entwicklungsleistungen hatten die Aufwendungen im Be-
reich Forschung und Entwicklung T€ 2.681 betragen. Die
entsprechenden Projekte waren zum 31. Mai 2017 noch nicht
abgeschlossen. Nach Fertigstellung werden die Projekte Gber
die voraussichtliche Nutzungsdauer (in der Regel zehn Jahre)
abgeschrieben. Es ist vorgesehen, auch in den Folgejahren
eigene Entwicklungsleistungen zu aktivieren, um dadurch den
Entwicklungsaufwand Uber den voraussichtlichen Zeitraum
der Nutzung zu verteilen

Ceolronics investierte in den letzten Jahren zulasten der Er-
gebnisse massiv in neue Produktentwicklungen und beriick-
sichtigte bei der Konstruktion die Notwendigkeit, schneller pro-
duzieren zu kénnen und auch die Herstellungskosten nachhaltig
zu senken. Viele dieser neuen Produkte (u. a. die neue Gene-
ration an CT-DECT-Systemen sowie eine neue multifunktionale
Bedieneinheit fir verschiedene Medien) werden ab Spatherbst
2017 dem Vertrieb zur Verfiigung stehen und die Wettbewerbs-
fahigkeit der Ceolronics unterstlitzen sowie die Profitabilitat
starken.

Im Bereich Forschung und Entwicklung betragt der Personal-
bestand zum 31. Mai 2017 unverandert 19 Mitarbeiter. Auch
nach Vollzeitdquivalenten (FTE) ergaben sich keine Verande-
rungen (20 FTE).

Vertriebskosten
Die Aufwendungen im Bereich Marketing und Vertrieb lagen
mit T€ 4.815 um T€ 10 bzw. 0,2% unter dem Vorjahreswert
von T€ 4.825. Der Anteil am Umsatz reduzierte sich auf 24,5 %
(Vorjahr 27,5 %).

Geschiftsbericht 16/17

Im Bereich Marketing/ Vertrieb blieb der Personalbestand zum
31. Mai 2017 gegenuber dem Vorjahr unverandert bei 39 Mit-
arbeitern. Nach Vollzeitaquivalenten (FTE) ergab sich ein Wert
von 38 (Vorjahr 38).

Allgemeine Verwaltungskosten

Die Kosten im Bereich der allgemeinen Verwaltung konnten im
Geschaftsjahr 2016/2017 gegenuber dem Vorjahr (T€ 1.468)
um T€ 95 auf T€ 1.373 reduziert werden. Der Anteil am Umsatz
betragt 7,0 % (Vorjahr 8,4 %).

Im Bereich der allgemeinen Verwaltung erhdhte sich der Per-
sonalbestand zum 31. Mai 2017 gegenuber dem Vorjahr um
zwei auf 19 Mitarbeiter. Nach Vollzeitaquivalenten (FTE) ergab
sich ein Wert von 15 (Vorjahr 13).

Personalentwicklung des Ceolronics-Konzerns

Der Personalbestand des Ceolronics-Konzerns zum 31. Mai
2017 lag mit 146 um drei Mitarbeiter Uber dem Vorjahreswert
von 143. Nach Vollzeitdquivalenten (FTE, ohne Auszubildende)
ergibt sich ein Wert von 136 (Vorjahr 137).

EBITDA und EBIT

Das EBITDA des Geschaftsjahres 2016/2017 betragt T€ 1.979
(Vorjahr T€ -100), das EBIT T€ 1.435 (Vorjahr T€ -678). Positiven
Einfluss hatten dabei insbesondere die erstmalige Aktivierung
der eigenen Entwicklungsleistungen in Héhe von T€ 1.028
(siehe oben) sowie Ertrage aus der Entkonsolidierung der
Ceolronics AG (Schweiz) und der CeoTronics Sp. z 0.0. (Polen)
in Hohe von T€ 101 (Vorjahr T€ 0).

Konzernergebnis
Fir das Geschéaftsjahr 2016/2017 ergab sich ein Konzerner-
gebnis von T€ 1.254 (Vorjahr T€ -604). Das Ergebnis des Ge-
schaftsjahres 2016/2017 wurde wesentlich durch die erstmalige
Aktivierung eigener Entwicklungsleistungen in Héhe von T€ 1.028
positiv beeinflusst.

Die Umsatzrendite bezogen auf das Konzernergebnis belauft
sich fir das Geschaftsjahr 2016/2017 auf 6,4 % (Vorjahr -3,4 %).

Das Konzernergebnis je Aktie betragt € 0,19 nach € -0,09 im
Vorjahr.
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Der Vorstand der CeoTronics AG schlagt im Rahmen der Ge-
winnverwendung dem Aufsichtsrat vor, der Hauptversamm-
lung vorzuschlagen, aus dem Bilanzgewinn eine Dividende in
Hohe von € 0,05 pro Aktie auszuschiitten und den verbleiben-
den Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Auftragsbestand und Auftragseingang

Der konsolidierte Auftragsbestand zum 31. Mai 2017 betragt
T€ 5.800. Gegenuber dem Vorjahr (T€ 5.235) ergab sich eine
Steigerung um 10,8 %.

Der Auftragseingang im Geschéaftsjahr 2016/2017 lag mit
T€ 20.216 deutlich um 24,4% Uber dem Vorjahreswert
(T€ 16.256).

Die CT-Video GmbH weiter erfolgreich

Die CT-Video GmbH hat das Geschaftsjahr 2016/2017 mit einem
Umsatzriickgang von 0,6 % auf T€ 3.916 (Vorjahr T€ 3.940)
abgeschlossen und dabei ein Jahresergebnis von T€ 83 (Vor-
jahr T€ 56) erzielt.

Die Inlandsumséatze erhohten sich von T€ 3.080 um T€ 126
(4,1%) auf T€ 3.206. Die Auslandsumsatze verringerten sich
von T€ 860 um T€ 150 (17,4 %) auf T€ 710. Per Saldo stieg der
Inlandsanteil am Gesamtumsatz auf 81,9 % (Vorjahr 78,2 %),
wahrend sich der Auslandsanteil auf 18,1% (Vorjahr 21,8 %)
verringerte.

Einen groRen Anteil an der Umsatzentwicklung hatten erneut
die Rickfahrsysteme, die als OEM-Produkte fir einen bedeu-
tenden Landmaschinenhersteller gefertigt werden.

Der Umsatz mit Videosystemen fiir die staatlichen Sicherheits-
organe reduzierte sich gegentber dem Vorjahr von T€ 1.831
um T€ 107 auf T€ 1.724.

Zum 31. Mai 2017 waren bei der CT-Video GmbH insgesamt
39 Mitarbeiter beschaftigt (Vorjahr 37). Nach Vollzeitaquiva-
lenten (FTE) ergibt sich wie im Vorjahr ein Wert von 34 FTE.
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b.) Darstellung der Finanzlage

Die zusammengefasste Kapitalflussrechnung verdeutlicht die
finanzielle Entwicklung des CeoTlronics-Konzerns im Ge-
schaftsjahr 2016/2017:

in TE 2016/2017 2015/2016
C?ghﬂqw aus betrieblicher 2954 1478
Tatigkeit

C').a'shﬂt')w aus Investitions- 1588 649
tatigkeit

Cashﬂ?w au§ Finanzie- 98 1.457
rungstatigkeit

Zahlungswirksame Veran-

derung der liquiden Mittel 568 -628
Wechselkursbedingte

Veranderung der liquiden 0 22
Mittel

Flngnzmlttelfonds am 1177 571
Periodenanfang

Finanzmittelfonds am -609 1177

Periodenende

Brutto-Cashflow

Der Brutto-Cashflow des Geschéaftsjahres 2016/2017 verbes-
serte sich gegeniiber dem Vorjahr von T€ -210 um T€ 2.257
auf T€ 2.047. Der Anstieg des Brutto-Cashflows resultiert aus
der laufenden Geschaftsentwicklung.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Der wie im Vorjahr weiterhin hohe Mittelabfluss verdeutlicht die
zukunftsorientierte Fortfiihrung der Investitionsaktivitaten des
Ceolronics-Konzerns. Weitere Erlauterungen ergeben sich
aus der Darstellung zur Vermogenslage (siehe Abschnitt 2.c.).
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Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds setzt sich zum Bilanzstichtag aus den
liquiden Mitteln von T€ 181 (Vorjahr T€ 363) abzlglich der je-
derzeit falligen Kontokorrentverbindlichkeiten gegentiber Kre-
ditinstituten in Hohe von T€ 790 (Vorjahr T€ 1.540) zusammen.
Den CeoTronics-Gesellschaften stehen darliber hinaus ausrei-
chend kurzfristige Kreditlinien bei den Hausbanken zur Verfi-
gung, die bedarfsweise in Anspruch genommen werden kénnen.
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c.) Darstellung der Vermdgenslage

Die wesentlichen Posten der Vermégenslage ergeben sich wie folgt:

2016/2017 2015/2016
T€ % T€ %
Aktivseite
Anlagevermégen
Immaterielle Vermégenswerte 2.626 13,8 1.525 8,5
Sachanlagen 5.602 29,6 5.648 SIlES
8.228 43,4 7173 40,0
Umlaufvermégen
Vorrate 5.911 31,2 6.066 33,8
Geleistete Anzahlungen 62 0,3 97 0,5
Egirsdti:;negnen aus Lieferungen und 3205 16.9 3122 174
Sonstige Vermogensgegenstande SIS 1,7 118 0,7
Liquide Mittel 181 1,0 363 2,0
9.672 51,1 9.766 54,4
Rechnungsabgrenzungsposten 158 0,8 114 0,6
Aktive latente Steuern 882 4,7 887 5,0
Summe Aktivseite 18.940 100,0 00.000 100,0

20 1 Konzernlagebericht




Geschiftsbericht 16/17

2016/2017 2015/2016
T€ % T€ %
Passivseite
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.600 34,9 6.600 36,8
Kapitalricklage 2.361 12,5 2.361 13,2
Gewinnriicklagen 16 0,1 16 0,1
rEeigﬁ::lljigitaldifferenz aus Wahrungsum- 467 25 337 19
Gewinnvortrag 1.463 7,7 2.067 11,5
Konzernuberschuss/Konzernfehlbetrag 1.254 6,6 -604 -3,4
11.227 59,3 10.103 56,3
Rickstellungen
Steuerrickstellungen 79 0,4 22 0,1
Sonstige Riickstellungen 986 5,2 738 4.1
1.065 5,6 760 4,2
Verbindlichkeiten
xfézzzg's';m:;'r:e" gegenuber 5.064 26,8 5.684 31,7
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 59 0,3 102 0,6
\I_/Z{st)trggg:keiten aus Lieferungen und 1.020 5.4 676 3.8
Sonstige Verbindlichkeiten 421 2,2 531 2,9
6.564 34,7 6.993 39,0
Passive latente Steuern 84 0,4 84 0,5
Summe Passivseite 18.940 100,0 17.940 100,0
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Investitionen

Trotz der andauernden europaischen Finanz- und Wirtschafts-
krise hat sich Ceolronics seit Jahren mit Investitionen in Per-
sonalkapazitaten, MarkterschlieBungen, Technologien, Ent-
wicklungen sowie Produktionstechniken und -verfahren im
Rahmen ihrer Méglichkeiten auf die Herausforderungen der
Zukunft eingestellt.

CeoTronics investierte in den letzten Jahren zulasten der Er-
gebnisse massiv in neue Produktentwicklungen und beriick-
sichtigte bereits bei der Konstruktion die Notwendigkeit, schnel-
ler produzieren zu kdénnen sowie die Herstellungskosten zu
senken. Viele dieser neuen Produkte (u. a. die neue Generati-
on an CT-DECT-Systemen sowie eine neue multifunktionale
Bedieneinheit fiir verschiedene Medien) werden ab dem Spat-
herbst 2017 dem Vertrieb zur Verfligung stehen und die Wett-
bewerbsfahigkeit der Ceolronics unterstiitzen sowie die Profi-
tabilitat starken.

Die Investitionen im Geschaftsjahr 2016/2017 lagen mit insge-
samt T€ 1.640 um T€ 980 Uber dem Vorjahresniveau (T€ 660).
Die erstmalige Aktivierung der eigenen Entwicklungsleistungen
hat sich mit T€ 1.028 positiv ausgewirkt. Ohne Bewertungsan-
derungen hatten die Investitionen T€ 612 betragen.

Gegenuber dem Vorjahr haben sich die Bilanzansatze der im-
materiellen Vermdgensgegenstande sowie der Sachanlagen
zum Bilanzstichtag um insgesamt T€ 1.055 erh6ht. Ohne die
Aktivierung der eigenen Entwicklungsleistungen hatten sich
die Bilanzansatze der immateriellen Vermogensgegensténde
sowie der Sachanlagen zum Bilanzstichtag um T€ 27 erhoht.

Vorrate

Der Lagerbestand hat sich zum Bilanzstichtag um 2,6 % bzw.
T€ 156 auf T€ 5.973 reduziert. Der Bestand der Vorrate korre-
spondiert mit dem Auftragsbestand, den Anforderungen aus
den Order Forecasts, der Lieferfahigkeit neuer Produkte und
Technologien sowie mit dem Kundenwunsch nach kurzen Lie-
ferzeiten.

Eigenkapital und Eigenkapitalquote

Das Eigenkapital hat sich zum 31. Mai 2017 auf T€ 11.227
(Vorjahr T€ 10.103) erhoht. Die Eigenkapitalquote stieg von
56,3% auf 59,3%. Der Ceolronics-Konzern zeichnet sich
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nach wie vor durch eine sehr gute Eigenkapitalausstattung
aus.

d.) Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage
im Geschaftsjahr 2016/2017

Die im Prognosebericht des Geschéftsjahres 2015/2016 in
Aussicht gestellte positive Umsatzentwicklung sowie ein posi-
tives Konzernergebnis konnte CeoTlronics im Geschaftsjahr
2016/2017 erreichen.

Aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung und des deutlich
erhéhten Umsatzvolumens haben sich im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr die wesentlichen Komponenten der Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage entsprechend verbessert. Mit dazu beige-
tragen hat die Aktivierung eigener Entwicklungsleistungen in
Hohe von T€ 1.028. Die Liquiditat war zu jedem Zeitpunkt ge-
sichert. Der Ceolronics-Konzern verfugt nach wie vor Uber
eine sehr gute Eigenkapitalausstattung und hat die Basis ge-
schaffen, um auch in Zukunft entschlossen und erfolgreich
agieren zu kénnen.

3. Chancen- und Risikobericht

Ceolronics versteht effizientes und vorausschauendes Risiko-
management als eine wichtige und wertsichernde Aufgabe.
Risikomanagement gehért zu den Kernfunktionen unterneh-
merischen Handelns und ist ein wichtiges Element fiir den Er-
folg der Geschaftstatigkeit. Wichtig ist, dass der Risikoma-
nagement-Prozess nicht nur dokumentiert, sondern auch von
der Unternehmensfiilhrung gelebt wird, wobei Aufsichtsrat,
Vorstand, Fuhrungskrafte und Mitarbeiter ihre Tatigkeit im Ri-
sikomanagement mit groBem Verantwortungsbewusstsein
wahrnehmen.

Wie auch schon in den Vorjahren hat Ceolronics im Laufe des
Geschaftsjahres 2016/2017 ein aktives Risikomanagement
gelebt. Im abgelaufenen Jahr haben sich keine wesentlichen
Veranderungen der Risikobeurteilung im Vergleich zum Vor-
jahr ergeben. Die bereits erkannten Risiken wurden erneut
analysiert und entsprechend bewertet. Daraus abgeleitete
MaRnahmen wurden umgesetzt und das Risikohandbuch wurde
modifiziert.



Unternehmerische Chancen werden nicht innerhalb des Risiko-
managementsystems behandelt, sondern im Rahmen regel-
maRiger Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen analysiert und
gegebenenfalls innerhalb der jahrlich erstellten operativen
Planung erfasst.

Aus der Gesamtheit der fiir den Ceolronics-Konzern identifi-
zierten Risiken erlautern die nachfolgenden Passagen Risiko-
felder bzw. Einzelrisiken, die aus heutiger Sicht die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Ceolronics AG und des
Konzerns wesentlich beeinflussen und zu einer negativen Ziel-
abweichung fuhren kdnnen.

Qualitatsrisiko
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Produkte der CeoTronics stehen fiir eine ausgezeichnete Qua-
litat und fur die Verwendung in Einsatzgebieten unter duRerst
schwierigen Umgebungsbedingungen. Im Hinblick auf die
hohe Produktqualitat sind die CeoTlronics-Kunden bereit, die
Preise von CeoTronics zu akzeptieren. Qualitatsmangel wir-
den die hohen Anspriiche der CeoTronics-Kunden enttauschen
und kénnten maoglicherweise dazu fiihren, dass die Kunden
verstarkt Produkte der Wettbewerber erwerben. Dies kann mit-
telfristig zu einem Umsatz- und Ergebnisrickgang fiihren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Um die Qualitatsanforderungen zu erfiillen, hat CeoTronics ein
Qualitatssicherungssystem entwickelt, das die gesetzlichen
Erfordernisse in weiten Teilen Ubertrifft. So schreibt beispiels-
weise das interne Qualitatssicherungssystem eine 100%ige
Stuckprifung aller eigengefertigten Produkte vor Auslieferung
sowie eine Priifung eingehender Komponenten vor.

Risiko des Geschiftsmodells

a.) Risikobeschreibung/Auswirkung
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Das Geschaftsmodell der Ceolronics hat zur Konsequenz,
dass die saisonunabhangigen unterjahrigen Schwankungen im
Auftragseingang und Umsatz in den letzten Jahren stark zuge-
nommen haben. Die entsprechenden positiven und negativen
Ausschlage sind schwer planbar und seitens der CeoTronics
kaum zu beeinflussen. Dies kann zu deutlichen Umsatz- und
Ergebnisschwankungen fiihren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Ceolronics hat sich im Produktionsbereich mit einer héheren
Flexibilisierung der Kostenstruktur und Wertschopfungstiefe
auf eine stark schwankende Auslastung eingestellt. Auch die
solide Finanzierungsstruktur, die vertrauensvolle und zuver-
l&ssige Zusammenarbeit mit den Hausbanken sowie die zu-
rickhaltende Dividendenpolitik nach guten Geschéftsjahren
tragen dazu bei, die Schwankungen in Umsatz und Ertrag auf-
zufangen.

Risiko der Abhangigkeit von einzelnen Kundengruppen
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Traditionell ist der Umsatzanteil mit staatlichen Sicherheits-
und Ordnungskraften mit 55% bis 65 % sehr hoch. Dies kann
zu deutlichen Umsatz- und Ergebnisschwankungen fiihren,
wenn die 6ffentlichen Auftraggeber in Europa, z. B. aufgrund
von staatlichen Finanzkrisen, ihre Ausgaben einschranken.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Auch wenn Produkte und Dienstleistungen fir staatliche Si-
cherheits- und Ordnungskrafte eine starke Kernkompetenz
der Ceolronics darstellen, so beschrankt sich Ceolronics bei
der Produktentwicklung nicht nur auf die oben genannten Kun-
dengruppen, sondern legt grofRten Wert darauf, Produkte zu
entwickeln, die fir erhohte Umsatze auch bei anderen Kun-
dengruppen sorgen sollen. Zusatzlich ist der Vertrieb angehal-
ten, den Umsatz mit den Nicht-Behorden-Kunden zu erhohen.
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Risiko des Nischenmarktes
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Ceolronics ist Marktfiihrer in einem Nischenmarkt fiir hoch-
wertige und groéRtenteils individuelle Systemlésungen. Natur-
gemaR sind die jeweils beauftragten Stlickzahlen und somit
der Zeitraum der Los-Auslieferungen nicht so groR3, dass mit
einer kontinuierlichen/langfristigen Produktionsauslastung und
Berechnung von Lieferungen gerechnet werden kann. Dies
kann zu deutlichen Umsatz- und Ergebnisschwankungen fiih-
ren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Die Vielzahl der kleinen bis mittelgrof3en Auftragsvolumen, die
Kundenanzahl und die Einzelmarkte reduzieren das Risiko ei-
nes Nischenmarktanbieters. Durch intelligente Kooperationen
im Bereich Forschung und Entwicklung, Produktion sowie Ver-
trieb kdnnen Kosten reduziert und der Wirkungsgrad deutlich
erhoht werden. Ebenfalls zur Kostenreduzierung und Senkung
der Herstellkosten beitragen wird die Berlicksichtigung von
kurzen Produktionszeiten und einer geringen Anzahl von
Hardwarevarianten bereits bei der Entwicklung eines neuen
Produktes.

Technologierisiko
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Die hohe Qualitat der Ceolronics-Produkte, das Know-how
der Ceolronics-Mitarbeiter sowie der technische Vorsprung
vor den Wettbewerbern sichern dem Konzern das zukiinftige
Absatzvolumen. Ein Nachlassen der permanenten Weiterent-
wicklung der Ceolronics-Produkte auf hohem Niveau kann
dazu fuhren, dass Wettbewerber die Technologiefiihrerschaft
Ubernehmen. Dies kann mittelfristig zu einem Umsatz- und Er-
gebnisriickgang fuhren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung
Der sehr hohe und in den letzten Jahren stetig steigende For-

schungs- und Entwicklungsaufwand, die Bereitstellung eines
attraktiven Arbeitsplatzes sowie die Sicherstellung einer ho-
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hen Motivation der Mitarbeiter im Bereich Forschung und Ent-
wicklung sichern die Technologiefiihrerschaft im Ceolronics-
Nischenmarkt.

Produktrisiko
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

CeoTronics ist in einem wettbewerbsintensiven Markt tatig. Die
Entwicklung der innovativen CeoTronics-Produkte erfordert einen
sehr hohen Zeitaufwand und eine relativ lange Entwicklungszeit.
Fehlentwicklungen oder Entwicklungen, die nicht der Kunden-
nachfrage entsprechen, verursachen einen hohen Aufwand
und gefahrden die Technologieflihrerschaft der Ceolronics, da
die fur den Markt notwendigen Produkte nicht zeitgerecht ent-
wickelt werden kénnen. Dies kann mittelfristig zu einem Um-
satz- und Ergebnisriickgang fiihren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Die Hauptphilosophie bei Ceolronics ist eine marktorientierte
Arbeitsweise, d. h., der Markt, die Kunden und eine Wirtschaft-
lichkeitsanalyse bestimmen, was bei Ceolronics entwickelt
wird. Dazu findet ein intensiver und permanenter Kundenkon-
takt und Wissensaustausch statt.

Liquiditatsrisiko/Risiko aus Zahlungsstromschwankungen
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Grof3projekte in Millionenhdhe erfordern Warenzukaufe, die
teilweise Monate vor der Rechnungsstellung an den Kunden
erfolgen und vorfinanziert werden missen. Des Weiteren fiih-
ren saisonale Schwankungen im Geschaft der Ceolronics zu
Schwankungen der Liquiditat. Bei nur unzureichender Liquidi-
tatssicherung bestlinde die Gefahr, dass Ceolronics nicht in
der Lage ware, finanzielle Verpflichtungen gegeniiber Dritten
zu erflllen.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung
CeoTronics fiihrt eine rollierende Liquiditatsplanung durch, um

Liquiditatsengpasse frihzeitig zu erkennen. Zudem stehen
Ceolronics ausreichend kurzfristige Kreditlinien bei mehreren



Hausbanken zur Verfligung, die bedarfsweise in Anspruch ge-
nommen werden kénnen. Dadurch wird sichergestellt, dass
Ceolronics stets Uiber ausreichende Mittel verfiigt, um selbst
unter schwierigen Bedingungen den Zahlungsverpflichtungen
bei Falligkeit nachzukommen.

Ausfallrisiko
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Die Ceolronics-Kunden verfligen in der Regel Uber eine gute
bis sehr gute Bonitat. Dennoch besteht das Risiko, dass Kunden
ihrer Zahlungsverpflichtung aus unterschiedlichen Griinden
nicht nachkommen. Dies kann mittelfristig zu einem Ergebnis-
rickgang fuhren.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Um das Ausfallrisiko auf ein Minimum zu begrenzen, hat
CeoTronics ein umfangreiches Debitorenmanagement einge-
richtet, welches sicherstellt, dass Kreditauskinfte eingeholt
oder historische Daten aus der bisherigen Geschaftsbezie-
hung, insbesondere dem Zahlungsverhalten, zur Vermeidung
von Zahlungsausfallen genutzt werden. Soweit bei den einzel-
nen finanziellen Vermdgenswerten Ausfallrisiken erkennbar
sind, wird diesen Risiken durch Wertberichtigungen Rechnung
getragen. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr waren konzernweit
keine zusatzlichen Einzelwertberichtigungen erforderlich (Vor-
jahr T€ 39). Die Pauschalwertberichtigungen konnten teilweise
aufgelost werden.

Preiséanderungsrisiko

a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Der starke Wettbewerb in dem Nischenmarkt, in dem CeoTronics
tatig ist, Ubt einen permanenten Preissenkungsdruck aus. Inso-
fern besteht das Risiko eines Umsatz- und/oder Margenrtick-
gangs, was mittelfristig zu einem Ergebnisriickgang fiihren kann.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Um das Preiséanderungsrisiko zu minimieren, treibt Ceolronics
die Weiterentwicklung bestehender Produkte sowie die Ent-
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wicklung neuer Produkte standig voran. Ziel ist es dabei, den
bestehenden technologischen Vorsprung gegenuber der Kon-
kurrenz zu festigen bzw. auszubauen. Ein hoher Innovations-
und Technologiestand verhindert einen Preisverfall und be-
grenzt das Preisrisiko. Die dabei anfallenden hohen
Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung konnten bis-
lang mittelfristig amortisiert werden.

Bestandsgefdhrdende Risiken (Produkthaftung)
a.) Risikobeschreibung/Auswirkung

Die Verwendung der Ceolronics-Produkte erfolgt meist in sen-
siblen Einsatzbereichen und unter auf3erst schwierigen Bedin-
gungen. Einige Produkte werden in explosionsgefahrdeten
Bereichen eingesetzt. Dies kann dazu fluhren, dass durch
Ceolronics-Produkte verursachte Schaden Schadenersatzan-
spriiche in Millionenhoéhe an Ceolronics nach sich ziehen kon-
nen. Dies kdnnte den Fortbestand der Ceolronics gefahrden.

b.) MaRnahmen zur Risikovermeidung

Um nicht mit Forderungen im Rahmen der Produkthaftung
konfrontiert zu werden, hat CeoTronics ein Qualitatsmanage-
mentsystem installiert und eine 100%ige Stlckprifung aller
eigengefertigten Produkte vorgeschrieben. Da einige Produkte
auch in explosionsgefahrdeten Bereichen eingesetzt werden,
wird die Produktion und Reparatur derartiger Produkte einer
Doppelprifung unterzogen. Explosionsgeschitzte Produkte
werden ausschlieRlich in Deutschland hergestellt und repa-
riert. Zusatzlich hat Ceolronics eine umfangreiche Produkt-
haftpflichtversicherung abgeschlossen. Aufgrund der getroffe-
nenMaflnahmenistdie Bestandsgefahrdung unwahrscheinlich.

Gesamtbeurteilung der Risikosituation

Aufgrund der bei Ceolronics getroffenen MalRnahmen sind
aus heutiger Sicht keine Risiken zu erkennen, die den Fortbe-
stand des Unternehmens gefahrden oder die Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage nachhaltig negativ beeintrachtigen.
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4. Prognosebericht
a.) Markt- und Branchenentwicklung

CeoTronics geht fur das Geschaftsjahr 2017/2018 von einer
moderat positiven Konjunkturentwicklung in den Prioritats-
markten aus.

Die Digitalfunkumstellung der Polizei und Feuerwehr in
Deutschland wird fortgesetzt und Ceolronics geht davon aus,
dass in Europa die staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte
etwas mehr in die innere und auRere Sicherheit investieren
werden.

Die Markteinfihrung der neuen Tetra-/ Tetrapol-Funkgeratege-
neration in den Landern, in denen bereits auf den Digitalfunk
umgestellt wurde, wird, sofern sich die Investitionsfahigkeit der
offentlichen Auftraggeber weiter verbessert, fir zusatzliche
Umsatzpotenziale sorgen.

b.) Unternehmensentwicklung

Ceolronics hat die Zeiten mit offensichtlich immer kiirzeren
Wachstums- und Krisenintervallen sowie in den Prioritatsmark-
ten inhomogenen Entwicklungen der Rahmenbedingungen gut
Uiberstanden und sich insgesamt positiv entwickelt.

Die solide und verlassliche Finanzierungsstruktur, die hohe Ei-
genkapitalquote sowie ausreichende liquide Mittel ermdglichen
auch das Uberwinden von langeren Durststrecken.

So konnte CeoTronics nach insgesamt drei Jahren mehr oder
weniger stagnierender Umsatzzahlen im Geschaftsjahr 2016/
2017 den Konzernumsatz deutlich steigern und an die erfolg-
reichen Jahre der Vergangenheit anknupfen.

c.) Chancen der zukinftigen Geschaftsentwicklung

Die Digitalfunkumstellung seitens der Polizei, der Feuerweh-
ren und der Industrie in Deutschland und in Nordeuropa sowie
der Generationswechsel der Digitalfunkgerate in der Schweiz
und in Spanien sowie die dortigen Ersatz- und Erganzungsbe-
schaffungen bieten CeoTronics in den kommenden Jahren
hohe Marktpotenziale fir Audio-Produkte.
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Die Reform der deutschen Bundeswehr in Bezug auf eine ver-
besserte Ausriistung der Spezialkrafte (neu auszurichtendes
Fahigkeitsprofil) und die moglicherweise neuen Aufgaben der
deutschen Bundeswehr bieten CeoTronics auch zukiinftig inte-
ressante Absatzpotenziale fiir Systemlosungen mit hohen
technischen und anwendungsspezifischen Eigenschaften. Zu-
dem scheint die personelle/organisatorische Umstrukturie-
rung der Bundeswehr abgeschlossen, so dass der aus der
Umstrukturierung resultierende Investitionsstau seit Ende
2016 begonnen hat, sich aufzulésen. CeoTlronics wird an den
erhohten Investitionen in die aulere Sicherheit partizipieren.

In Spanien ist mit einer weiteren Erholung der Konjunkturlage
und auch der staatlichen Finanzen zu rechnen. Das Produkt-
und Dienstleistungsportfolio wurde mit zielgruppenkonformen,
aber nicht konkurrierenden Produkten ausgebaut. Nachdem die
Folgen der Regierungsbildung bewaltigt sind, wird CeoTronics
in Spanien im Geschéaftsjahr 2017/2018 wieder eine positive
Geschaftsentwicklung zeigen kénnen.

Das Marktpotenzial fiir Ceolronics-Produkte in Frankreich ist
aufgrund der anhaltenden franzdsischen Finanz- und Wirt-
schaftskrise eingeschrankt. Sobald sich die konjunkturelle Si-
tuation deutlich und nachhaltig positiv entwickelt, wird auch
Ceolronics von den verbesserten Rahmenbedingungen profi-
tieren.

Der vernuinftig dosierte Ausbau des Dienstleistungsbereiches
soll zu einer positiven Umsatzentwicklung beitragen und zu-
sammen mit den kundenspezifischen Systemlésungen die
Abgrenzung zu einem ausschliel3lichen ,Headset-Anbieter”
verdeutlichen. Eine noch schnellere und intensiver vorange-
triebene Entwicklung des Dienstleistungsportfolios und der
dazugehorenden Leistungserstellung ist unter den aktuell ge-
gebenen Rahmenbedingungen noch nicht méglich.

Die CT-Video-Systeme haben eine bedeutende Rolle bei der
Kriminalitats- und Terrorismusbekampfung eingenommen. Die
geplanten Investitionen der Behérden fiir die Uberwachung
von gerade auch temporar gefahrdeten Bereichen und fiir die
Video-Beweissicherung, das hohe Umsatzniveau mit OEM-
Produkten fiir einen Landwirtschaftsmaschinenhersteller so-
wie die neuen Produktinnovationen der CT-Video GmbH
begrinden die Annahme einer weiterhin positiven Ge-



schaftsentwicklung der CT-Video GmbH im Geschaftsjahr
2017/2018.

d.) Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Falls Ceolronics an der deutschen und nordeuropaischen Di-
gitalfunkumstellung der BOS, Feuerwehren und der Industrie
nicht in ausreichendem Ausmal partizipieren sollte oder diese
sich aufgrund von technischen/zeitlichen Problemen hinsicht-
lich der Netzerrichtung oder der Haushaltssituation weiter ver-
z6gert, konnte die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der
CeoTronics negativ beeinflusst werden.

Wettbewerber, Funkgeratehersteller und Funkhandler sowie
Importeure versuchen verstarkt, u. a. mit Billigwaren aus Asi-
en, in die Ceolronics-Markte einzudringen, um Ausschreibun-
gen, z. B. im Rahmen der Digitalfunkumstellung, zu gewinnen.
CeoTlronics wird das Premiumsegment nicht verlassen und
weiterhin versuchen, durch herausragende Qualitat und Leis-
tung die Preisakzeptanz und Wertschatzung fiir ihre aus-
schlieRlich in Deutschland produzierten Produkte und Systeme
hochzuhalten. Trotzdem wird Ceolronics in speziellen Wettbe-
werbssituationen — insbesondere wenn Kunden dem gtinstigs-
ten Einstiegspreis die groRte Bedeutung zumessen — guinsti-
gere Standardprodukte und Komponenten zulasten des
European Contents anbieten und/oder Margenverluste hinneh-
men mussen.

Sollten sich die Konjunkturlage und die finanzielle Situation
der oOffentlichen Auftraggeber in Europa und in den USA nicht
weiter verbessern oder sogar verschlechtern, so besteht das
Risiko, dass die betreffenden Ceolronics-Gesellschaften und
Verkaufsgebiete in den folgenden Geschéaftsjahren die Erwar-
tungen nicht erflllen und die Konzernentwicklung negativ be-
einflussen.

e.) Ausblick

Im Verlauf des Geschéftsjahres 2017/2018 ist im Inland —
auch aufgrund der ab dem Spéatherbst 2017 /Frihjahr 2018
erhaltlichen neuen Produkte — von einem erneuten Anstieg
des Auftragseingangs und in der Folge von einem weiteren
Umsatzanstieg auszugehen. Im Ausland ist ebenfalls ein stei-
gender Auftragseingang und Umsatz zu erwarten. Eine insge-
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samt moderate positive Umsatzentwicklung im In- und Ausland
wird im Geschéaftsjahr 2017/2018 zu einer Ergebnisstabilisierung
fihren.

Im Geschaftsjahr 2018/2019 wird in fast allen Prioritatsmark-
ten eine erhohte Investitionstatigkeit der staatlichen Sicher-
heits- und Ordnungskrafte, der Industrie sowie der Feuerwehren
erwartet. Insgesamt wird mit einem Konzernumsatz von tber
€ 20,0 Mio. und einem entsprechend erhéhten Ergebnis ge-
rechnet.

Bis zum Geschaftsjahr 2022/2023 ist unter optimalen Rah-
menbedingungen das Erreichen der Umsatzschwelle von
€ 25,0 Mio. maglich.

In guter Tradition und konform zum Kontinuitatsanspruch in
der Berichterstattung wird Ceolronics eine detaillierte Umsatz-
und Ergebnisprognose fir das Geschaftsjahr 2017/2018 vo-
raussichtlich mit der Veréffentlichung der Halbjahreszahlen im
Januar 2018 bekannt geben. Zu diesem Zeitpunkt sollten aus-
reichend Informationen vorliegen, um eine zuverlassige quan-
titative Prognose abgeben zu kénnen.

Rédermark, den 31. August 2017

Ceolronics AG
Audio - Video - Data Communication

-
ThomagA. Glinther
CE@7 Vorstandssprecher
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in TE 31. Mai 2017 31. Mai 2016
A. Anlagevermogen 8.228 7.173
I. Immaterielle Vermégensgegenstiande 2.626 1.525
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 1.028 0
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 371 489

Rechte und Werte sowie Lizenzen an Rechten und Werten
3. geleistete Anzahlungen 1.227 1.036
Il. Sachanlagen 5.602 5.648
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten

auf fremden Grundstiicken 4.527 4.642
2. technische Anlagen und Maschinen 701 689
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 361 315
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 13 2
B. Umlaufvermégen 9.672 9.766
l. Vorréte 5.973 6.163
1. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 4.358 4.504
2. fertige Erzeugnisse und Waren 1.553 1.562
3. geleistete Anzahlungen 62 97
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde 3.518 3.240
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.205 3.122
2. Sonstige Vermogensgegenstande SIS 118
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 181 363
C. Rechnungsabgrenzungsposten 158 114
D. Aktive latente Steuern 882 887
Aktivseite, gesamt 18.940 17.940
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in TE

A. Eigenkapital

IV.

V.

VI.

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnriicklage

1. gesetzliche Ricklage

Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
Gewinnvortrag/ Verlustvortrag

Konzernuberschuss/Konzernfehlbetrag

B. Riickstellungen

1.
2.

Steuerrtickstellungen

sonstige Ruickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

D. Passive latente Steuern

Passivseite, gesamt

31. Mai 2017
11.227
6.600

2.361

16
-467
1.463
1.254
1.065
79
986
6.564
5.064
2.434
2.630
59

59
1.020
1.020
421
340
19
391
30

84

18.940
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31. Mai 2016
10.103
6.600

2.361

16
-337
2.067
-604
760
22
738
6.993
5.684
2.445
3.239
102
102
676
676
531
378
25
434
97

84

17.940




in TE

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten
Allgemeine Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage

davon aus Wéhrungsumrechnung
Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus Wéhrungsumrechnung
Betriebsergebnis (EBIT)
Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern
Konzerniiberschuss/Konzernfehlbetrag
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in €

Ergebnis je Aktie (verwassert) in €
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2016/2017
19.651
-10.641
9.010
45,85%
-4.815
-1.373
-1.653
374
10
-108

1.435
50

-167
1.318

1.261
-7
1.254
0,19
0,19
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2015/2016
17.522
-9.635
7.887
45,01 %
-4.825
-1.468
-2.496
629

-184
-862
264
-598
-6
-604
-0,09

-0,09



in TE

Konzernjahrestiberschuss/-fehlbetrag

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermogens
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-
rer Passiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermogens
Zinsaufwendungen/Zinsertrage

Sonstige Beteiligungsertrage

Ertragsteueraufwand/-ertrag

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagenvermogens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagenvermdgen

Erhaltene Dividenden

Erhaltene Zinsen

Cashflow aus Investitionstétigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und (Finanz-)Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten
Gezahlte Zinsen

Gezahlte Dividenden an Aktionare der Ceolronics AG

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veréanderungen des Finanzmittelfonds
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2016/2017
1.254
545
248
-89

-131

250
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2015/2016
-604
578
-184
6

1.570

-387

40
183

263
13
1.478
-297
10
-363

-649
1.500
-2.773
-184

-1.457
-628
22
-571
-1.177
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Den Aktionaren der Ceolronics AG zurechenbarer Anteil
am Eigenkapital

c =
) > >
» g s s c ¢
] x o % = £ =
. 3] 3]
in TE g :g ﬁ 3 @ 3 5 % g’)
s s §NE ¢£E ¥ 332 £
'% 3 %3 23 = 5§ &
o X N >0 ) @ =9 @
Stand zum 31. Mai 2015 6.600 2.812 16 0 1.616 -327 10.717
Konzernergebnis -604 -604
Wahrungsumrechnung -10 -10
Veranderung der Kapitalricklage -451 451 0
Stand zum 31. Mai 2016 6.600 2.361 16 0 1.463 -337  10.103
Konzernergebnis 1.254 1.254
Wahrungsumrechnung -130 -130
Stand zum 31. Mai 2017 6.600 2.361 16 0 2.717 -467  11.227
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
£ E
2 3 ¢ s 2 3 s = 2
o =] S o o o [=}
in T€ S BN S BN S = & BeN | 5 BEN | 2 N X
c 2 .: .g 3 © c E .: .% © © ©
S £ ® ® 3 s S IS :© i) = = =
S ® = 8 E5 i 2 ® g 8 - < -
- = N < Do © - = N < ) ) )
Immaterielle Vermoégenswerte
Selbst geschaf-
fene gewerbliche
Schutzrechte und 0 0 1.028 0 0 1.028 0 0 0 0 0 1.028 0
ahnliche Rechte
und Werte

Konzessionen, ge-

werbliche Schutz-

rechte und ahnliche

Rechte und Werte 1.708 0 15 0 0 1.723 1.219 0 188 0 1.352 371 489
sowie Lizenzen an

solchen Rechten

und Werten

Geschéfts- oder

. 443 0 0 0 0 443 443 0 0 0 443 0 0
Firmenwert

Geleistete Anzah-
lungen auf immate-
rielle Vermdgens-
werte

1.036 0 206 15 0 1.227 0 0 0 0 0 1.227 1.036

3.187 0 1.249 15 0 4421 1.662 0 133 0 1.795 2.626 1.525
Sachanlagen

Grundstlicke,
grundsticksgleiche
Rechte und Bauten
einschliellich der
Bauten auf fremden
Grundstlicken

5.999 0 0 0 0 5999 1.358 0 114 0 1.472 4527 4.642

Technische Anla-

. 2.186 1 160 0 5 2352 1497 0 154 0 1.651 701 689
gen und Maschinen

Betriebs- und Ge-

N 2.116 -1 214 58 0 2276 1.801 0 143 29 1915 361 315
schaftsausstattung

Geleistete Anzah-
lungen und Anlagen 2 0 16 0 -5 13 0 0 0 0 0 13 2
im Bau

10.303 0 390 53 0 10.640 4.656 0 41 29 5.038 5.602 5.648

Anlagevermogen,

gesamt 13.490 0 1.639 68 0 15.061 6.318 0 544 29 6.833 8.228 7.173

Bei der Umwandlung der Zahlen in T€ kdnnen Umwandlungsdifferenzen bis max. T€ 1 auftreten.
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I. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die CeoTronics AG mit Sitz in Rédermark ist die Muttergesell-
schaft des CeoTronics-Konzerns und eine im Basic Board der
Frankfurter Wertpapierborse notierte Aktiengesellschaft deut-
schen Rechts. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des
Amtsgerichts in Offenbach (HRB 34104) eingetragen. Die Multter-
gesellschaft stellt den Konzernabschluss auf.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft umfasst die Entwick-
lung, Konstruktion, Produktion und den Vertrieb von elektroni-
schen Audio-, Video- und Data-Kommunikationssystemen, per-
sonlichen Schutzausristungen mit und ohne Kommunikation
sowie den GroR- und Einzelhandel mit diesen Systemen und
anderen elektronischen Geraten, inklusive Im- und Export sowie
jede in irgendeiner Form damit zusammenhangende Tatigkeit.

Il. Angaben zum Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Ceolronics AG die
folgenden Tochtergesellschaften einbezogen:

» CT-Video GmbH, Lutherstadt Eisleben (,CT-Video GmbH®)

» CeoTronics S.L., Madrid/Spanien (,Ceolronics Spanien®)

 CeoTronics Inc., Virginia Beach, Virginia/USA (,Ceolronics
USA")

Die Ceolronics AG halt an samtlichen Tochterunternehmen ei-
nen Anteil von 100 %.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegentiber dem Vorjahr ver-
andert. Die Ceolronics AG (Schweiz) sowie die CeoTronics
Sp. z o0.0. (Polen), die bereits seit Mai 2015 bzw. Mai 2014
nicht mehr operativ tatig waren, wurden im Laufe des Ge-
schaftsjahres 2016/2017 endglltig im Handelsregister ge-
I6scht und wurden entsprechend endkonsolidiert.

Die Ceolronics AG sowie die CT-Video GmbH sind sowohl
Produktions- als auch Vertriebsgesellschaften. Die Ceolronics
Spanien sowie die Ceolronics USA sind ausschlieBlich Ver-
triebsgesellschaften, wobei bei der CeoTlronics Spanien zu-
satzlich ein After-Sales-Service angeboten wird.
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Die Tochtergesellschaften vertreiben im Wesentlichen die von
der Ceolronics AG und der CT-Video GmbH entwickelten Pro-
dukte. Darlber hinaus vertreibt die CeoTronics Spanien eben-
falls Funkgerate eines namhaften Herstellers und bietet zu-
satzlich Service und Maintenance fiir diese digitalen Systeme
an.

Das Vertriebsgebiet der Ceolronics Spanien umfasst Spanien,
Portugal und Mexiko, das Vertriebsgebiet der Ceolronics USA
umfasst die USA, Kanada, Mexiko, Australien/Ozeanien sowie
Asien. Die Ceolronics AG und CT-Video GmbH vertreiben ihre
Produkte tUberwiegend im Inland und in Landern, in denen sie
nicht durch ein Tochterunternehmen bzw. Schwesterunterneh-
men vertreten sind.

Bei der Ceolronics AG und bei der CT-Video GmbH werden
aulRerdem Forschung und Entwicklung betrieben.

Die Erstellung des Konzernabschlusses 2016/2017 erfolgte
nach den Vorschriften des Aktiengesetzes sowie nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches, im Geschaftsjahr
2016/2017 erstmalig in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Um-
setzungsgesetzes (BiIRUG).

Der Abschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie den Anhang (einschlieRlich Anlagenspiegel).
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatz-
kostenverfahren aufgestellt.

Das Gliederungsschema der Gewinn- und Verlustrechnung
wurde um den Posten ,Aufwendungen fir Forschung und Ent-
wicklung“ erweitert, da dieser Bereich fir die Beurteilung der
Ertragslage wesentlich ist.

Die Vorjahreszahlen der Umsatzerldse sind aufgrund der Neu-
fassung des § 277 Abs. 1 HGB durch das BilRUG nicht ver-
gleichbar. Bei Anwendung des § 277 Abs. 1 HGB in der Fas-
sung des BilRUG hatten sich fir das Vorjahr Umsatzerlése in
Hohe von T€ 17.523 ergeben.



lll. Konsolidierungsgrundsétze

Kapitalkonsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle Tochterunternehmen im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Hierbei handelt es
sich um Unternehmen, deren Finanz- und Geschéaftspolitik die
CeoTronics AG direkt oder indirekt beherrschen kann. Tochterun-
ternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss
einbezogen, an dem die Beherrschungsmdglichkeit auf die
CeoTronics AG Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt
endkonsolidiert, an dem die Beherrschungsmadglichkeit endet.

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbsmethode
durchgefiihrt. Die Anschaffungskosten des Erwerbs entspre-
chen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermo-
genswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und
der Gbernommenen Schulden zum Zeitpunkt der Erstkonsoli-
dierung. Alle im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten werden mit ihrem beizulegenden
Zeitwert angesetzt, unabhangig vom Umfang ggf. vorhandener
Minderheiten. Der Uberschuss der Anschaffungskosten (iber
den Anteil des Konzerns an dem zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Nettovermdgen wird als Geschafts- oder Firmen-
wert angesetzt. Sollten die Anschaffungskosten geringer als
das zum beizulegenden Zeitwert bewertete auf den Konzern
entfallende Nettovermdgen des erworbenen Tochterunterneh-
mens sein, wird der Unterschiedsbetrag nach nochmaliger
Uberpriifung der Parameter der Erwerbsmethode unmittelbar
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Geschéafts- oder Firmenwerte verbleiben mit ihren Rest-
buchwerten in der Bilanz und werden planmaRig linear Uber
einen Zeitraum von zehn Jahren abgeschrieben. Zusatzlich
wird der Geschafts- oder Firmenwert mindestens einmal jahr-
lich nach Abschluss des jahrlichen Planungsprozesses einer
Werthaltigkeitsprufung (Impairmenttest) unterzogen und gege-
benenfalls auBerplanmaRig wertberichtigt. Eine Wertaufholung
findet nicht statt.

Schuldenkonsolidierung

Bei der Schuldenkonsolidierung sind die Forderungen und
Schulden zwischen den Konzernunternehmen verrechnet wor-
den. Es ergaben sich keine wesentlichen Differenzen.
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Zwischenergebniseliminierung

Die in den Wertansatzen der fertigen Erzeugnisse zum 31. Mai
2017 enthaltenen Zwischengewinne in Hohe von T€ 124
(Vorjahr T€ 158) aus konzerninternen Geschaften wurden eli-
miniert. Aufgrund der Reduzierung der Zwischengewinne er-
folgte zum Bilanzstichtag eine ertragswirksame Konsolidie-
rungsbuchung in Héhe von T€ 34 (Vorjahr T€ 2).

Die aus dem konzerninternen Erwerb von Anlagevermdgen enthal-
tenen Zwischengewinne in Héhe von T€ 429 (Vorjahr T€ 682)
wurden ebenfalls eliminiert. Aufgrund der Reduzierung der Zwi-
schengewinne erfolgte zum Bilanzstichtag eine aufwandswirksa-
me Konsolidierungsbuchung in H6he von T€ 253 (Vorjahr T€ 261).

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Bei der Konsolidierung wurden die Umsatze aus dem Liefer-
verkehr zwischen den Konzernunternehmen, die sonstigen
Ertrége und Aufwendungen aus Verrechnungen innerhalb der
Gruppe sowie die Beteiligungs- und Zinsertrage eliminiert.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernjahresabschluss wird unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Zur Entwicklung der immateriellen Vermdgensgegenstande
sowie der Sach- und Finanzanlagen wird auf den Anlagespiegel
verwiesen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande
werden bei Zugang mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und
planmagig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Ceolronics hat erstmalig im Geschéaftsjahr 2016/2017 von dem
Wahlrecht des § 248 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht und selbst
erstellte immaterielle Vermoégensgegenstande aktiviert. Es han-
delt sich hierbei um Eigenleistungen im Rahmen der Entwicklung
neuer Produkte. Da die aktivierten Vermdgensgegenstande zum
Ende des Geschaftsjahres 2016/2017 noch nicht fertiggestellt
waren, ist bislang noch keine Abschreibung vorgenommen wor-
den. Nach der Fertigstellung werden die selbst erstellten Ver-
mogensgegenstande Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.
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Die Bewertung des Sachanlagevermdgens erfolgt zu den his-
torischen Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert
um die kumulierten planmaRigen und auBerplanmafRigen Ab-
schreibungen. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert.

Die planmaRigen Abschreibungen erfolgen linear uber die vo-
raussichtliche Nutzungsdauer. Den planmafRigen Abschrei-
bungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Anlagengegenstand Nutzungsdauer in

Jahren

Gebaude 50
Techm_sche Anlagen und 5 bis 18
Maschinen
Betriebs- und

B is 2
Geschaftsausstattung 3 bis 20
Irrlmaterlelle Vermdgensgegen- 4 bis 10
stande
Geschafts- und Firmenwerte 5
Anlagegegenstande mit einem
Anschaffungswert von € 150 bis 5

€1.000

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
oder zu dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Bei
den Herstellungskosten werden neben den Materialeinzel-
und den Fertigungseinzelkosten angemessene Gemeinkosten
beriicksichtigt. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen,
die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter
Verwendbarkeit und dergleichen ergeben, werden durch an-
gemessene Abwertungen berlcksichtigt.

Forderungen sind mit ihnrem Nominalbetrag angesetzt. Erkenn-
baren Risiken wird durch Einzelwertberichtigung Rechnung
getragen. Als uneinbringlich eingeschatzte Forderungen werden
abgeschrieben. Allgemeine Risiken werden durch die Bildung
einer Pauschalwertberichtigung beriicksichtigt. Die Pauschalwert-
berichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
fur das allgemeine Kreditrisiko betragt aufgrund der geringen
Forderungsausfalle in den letzten Geschaftsjahren 1 %.
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In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind keine Betrage
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag rechtlich ent-
stehen.

Der auf der Aktivseite ausgewiesene Rechnungsabgrenzungs-
posten enthalt insbesondere Ausgaben, die im abgelaufenen
Geschéftsjahr gezahlt wurden, zum Teil jedoch bereits das
neue Geschéaftsjahr betreffen.

Die Steuerrlckstellungen und die sonstigen Rickstellungen
berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten. Der Ansatz erfolgt in Hohe des nach ver-
nunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrages. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden abgezinst.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. In
den Verbindlichkeiten sind keine Betrage enthalten, die erst
nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden mit dem Mit-
telkurs am Abschlussstichtag umgerechnet.

V. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Anlagevermogen
Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermdogens ist ge-
sondert dargestellt.

Umlaufvermogen

In den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
sind keine Betrdge mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr enthalten.



Aktive latente Steuern
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Die Entwicklung der aktiven latenten Steuern ergibt sich wie folgt:

in TE€ 31. Mai 2016
Verlustvortrag der Ceolronics AG 502
Verlustvortrag der CT-Video GmbH 8
Differenzen zwischen der Handelsbilanz 16
und Steuerbilanz bei der Ceolronics AG

Latente Steuern aufgrund von Zwischen-
erfolgseliminierungen bei konzerninternen 217
Transaktionen

Latente Steuern aufgrund von Zwischener- 44
folgseliminierungen im Vorratsvermégen

Aktive latente Steuern, gesamt 887

Zufiihrung Nutzung 31. Mai 2017
17 5 514

0 8 0

47 0 163

0 46 171

0 10 34

64 69 882

In Deutschland betragt der Kérperschaftsteuersatz wie im Vorjahr 15,0 % zuztiglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag auf die berechnete
Korperschaftsteuer. Der von dem Hebesatz der zustéandigen Gemeinde abhangige Gewerbesteuersatz betragt wie im Vorjahr
rund 13,3 %. Fir die Ceolronics AG ergab sich somit insgesamt eine Ertragsteuerbelastung von ca. 29,1 %.

Eigenkapital
Die Zusammensetzung und Veranderung des Eigenkapitals ist
in der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals dargestellt.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital der Ceolronics AG, Rédermark, be-

tragt wie im Vorjahr € 6.599.994,00, aufgeteilt in 6.599.994
Stlickaktien mit einem rechnerischen Wert am Grundkapital
von je € 1,00.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage enthalt das Aufgeld aus ausgegebenen

Aktien zum Zeitpunkt des Borsengangs im Jahr 1998. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr blieb die Kapitalriicklage mit T€ 2.361
gegenuber dem Vorjahr unverandert.

Genehmigtes Kapital gemaf § 202 AktG

In der Hauptversammlung vom 7. November 2014 wurde der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 7. November 2019 das Grundkapital um insgesamt bis
zu € 3.299.994,00 durch eine oder mehrmalige Ausgabe von
nennbetragslosen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen. Der Vorstand ist
ferner ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszu-
schlieBen:

» Fur Spitzenbetrége zur Glattung von Kapitalerh6hungsbetra-
gen.

* Bei Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausga-
bebetrag der Aktie den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft
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jeweils nicht wesentlich im Sinne des § 203 Absatz 1 und
2i.V.m. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet und die
aufgrund dieser Ermachtigung beschlossene Kapitalerho-
hung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht liberschreitet,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermachtigung. Auf die vor-
genannte 10%-Grenze werden Aktien angerechnet, die auf-
grund einer Ermachtigung der Hauptversammlung erworben
und gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i. V. mit § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
verauBert werden.

« Sofern die Kapitalerhéhung gegen Bar- oder Sacheinlagen
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzel-
heiten der Kapitalerhdhungen und ihrer Ausfiihrung festzulegen.

Gesetzliche Riicklage
Die gesetzliche Riicklage der Ceolronics AG ist in Uberein-

stimmung mit § 150 Abs. 2 AktG dotiert und betragt zum 31.
Mai 2017 € 15.813,87 (Vorjahr T€ 16).

Verbindlichkeiten
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Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss im Einzelabschluss der Ceolronics AG
betragt T€ 2.098. Abziiglich der Ausschittungssperren gemap
§ 268 Abs 8 HGB aus der Aktivierung eigener Entwicklungs-
leistungen (T€ 1.028) sowie latenter Steuern (T€ 676) verbleibt
ein zur Ausschittung verfligbarer Bilanzgewinn von T€ 394.

Der Vorstand der CeoTronics AG schlagt im Rahmen der Ge-
winnverwendung dem Aufsichtsrat vor, der Hauptversamm-
lung vorzuschlagen, aus dem Bilanzgewinn eine Dividende in
Hoéhe von € 0,05 pro Aktie auszuschutten und den verbleiben-
den Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen
Rickzahlungsrisiken 6ffentlicher Auftrage (T€ 25, Vorjahr T€ 30),
ausstehenden Urlaub (T€ 370, Vorjahr T€ 347), Garantie-
verpflichtungen (T€ 23, Vorjahr T€ 26), Tantiemen (T€ 95, Vor-
jahr T€ 0), Mitarbeiterpramien und Provisionen (T€ 341, Vor-
jahr T€ 209) sowie Prufungskosten des Jahresabschlusses
(T€ 41, Vorjahr T€ 56).

Uber die Gliederung und die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gibt die folgende Aufstellung Aufschluss:

in TE€ 31. Mai 2017
Gesamt

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.064
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 59
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

. 1.020
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 421
Verbindlichkeiten, gesamt 6.564
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Davon mit einer Restlaufzeit 31. Mai 2016
. . zwischen von mehr
bis zu einem . ..
Jahr einem und als fiinf
finf Jahren Jahren Gesamt

2.434 1.979 651 5.684

59 0 0 102

1.020 0 0 676

391 30 0 531

3.904 2.009 651 6.993



In den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ist ein Dar-
lehen der Ceolronics AG mit einer Restvaluta per 31. Mai 2017
in Hohe von T€ 994 (Vorjahr T€ 1.080) enthalten, das durch
Grundschulden auf Immobilien besichert ist. Das besicherte
Darlehen wurde im Geschaftsjahr 2006/2007 zur Finanzie-
rung der erworbenen Immobilie aufgenommen.

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ist ferner
ein Darlehen der Ceolronics AG mit einer Restvaluta per 31.
Mai 2017 in Hohe von T€ 40 enthalten, das durch Grundschul-
den auf eine Immobilie besichert ist (Vorjahr T€ 120).

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ist des
Weiteren ein Darlehen der CeoTronics AG mit einer Restvaluta
per 31. Mai 2017 in Hohe von T€ 795 (Vorjahr T€ 1.012) ent-
halten, das durch Grundschulden auf Immobilien besichert ist.
Das Darlehen uber urspringlich T€ 1.500 wurde im Geschafts-
jahr 2013/2014 aufgenommen.

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ist des
Weiteren ein Darlehen der CeoTlronics AG mit einer Restvaluta
per 31. Mai 2017 in Hohe von T€ 1.233 (Vorjahr T€ 1.447)
enthalten, das durch Grundschulden auf Immobilien besichert
ist. Das Darlehen uber urspringlich T€ 1.500 wurde im Ge-
schaftsjahr 2015/2016 aufgenommen.

Die Ceolronics AG hat im Geschaftsjahr 2016/2017 ein Dar-
lehen zur Finanzierung eines Speichersystems in Hohe von
T€ 79 aufgenommen. Die Restvaluta zum 31. Mai 2017 be-
tragt TE 71.

Im Geschaftsjahr 2001/2002 hat die CT-Video GmbH, Luther-
stadt Eisleben, ein Darlehen in Hohe von T€ 390 zur Finan-
zierung des Erwerbs eines Grundstiicks, des Baus eines
Gebaudes und fir Investitionen in Betriebsausstattung auf-
genommen. Zur Sicherung des Darlehens ist das Grundsttick
nebst aufstehenden Gebauden verpfandet worden. Das Dar-
lehen valutiert per 31. Mai 2017 mit T€ 78 (Vorjahr T€ 104).

Der Gesamtbetrag der besicherten Verbindlichkeiten belauft
sich per 31. Mai 2017 auf T€ 3.140 (Vorjahr T€ 3.763).
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Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern (T€ 84) resultieren aus den in
den Vorjahren vorgenommenen Wertberichtigungen von For-
derungen in Hohe von T€ 300 gegen die CeoTronics USA, die
steuerlich bei der Ceolronics AG anerkannt, aber aufgrund der
Schuldenkonsolidierung im Konzernabschluss eliminiert wurden.
Im Geschaftsjahr 2016/2017 kam es zu keinen Veranderungen
der passiven latenten Steuern. Die passiven latenten Steuern
lassen sich voraussichtlich erst nach Ablauf eines Jahres re-
alisieren.

VI. Erldauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung

Umsatzerl6se nach Markten (Land der Kunden)

in TE€ 2016/2017 2015/2016

Deutschland 13.831 10.197
Resteuropa 4.884 6.188
Ubrige Welt 936 1.137
Umsatzerlése, gesamt 19.651 17.522

Umsatzerlose nach Produkten

in TE 2016/2017 2015/2016

Audio 15.020 12.872
Video 3.280 3.292
Dienstleistungen 1.351 1.358
Umsatzerlose, gesamt 19.651 17.522
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Materialaufwand des Geschiftsjahres

in TE 2016/2017 2015/2016

Aufwendungen fur Roh-,

Hilfs- und Betriebsstoffe 7.036 5.946

und fir bezogene Waren

Aufwend.ungen fir bezo- 774 617

gene Leistungen

Materialaufwand, gesamt 7.810 6.563
Personalaufwand des Geschaftsjahres

in TE€ 2016/2017 2015/2016

Léhne und Gehalter 7.300 6.981

Soziale Abgaben und

Aufwendungen flr ) 1.340 1291

Altersversorgung und fiir

Unterstutzung

Personalaufwand, 8.640 8.271

gesamt

- davon fiir Altersversor- 22 23

gung

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung sind
gegenuber dem Vorjahr von T€ 2.496 um T€ 185 auf T€ 2.681
gestiegen. Davon wurden im Geschaftsjahr 2016/2017 erst-
malig T€ 1.028 als selbst erstellte immaterielle Vermdgensge-
genstande aktiviert, so dass in der Gewinn- und Verlustrech-
nung Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung in Hohe
von T€ 1.653 ausgewiesen werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesent-
lichen die Auflésung von Rickstellungen in Héhe von T€ 18
(Vorjahr T€ 6), Wahrungsgewinne von T€ 10 (Vorjahr T€ 37),
Sachbeziige von T€ 152 (Vorjahr T€ 157) sowie Ertrage im
Zusammenhang mit der Endkonsolidierung der mittlerweile
geldschten Tochtergesellschaften in Polen und in der Schweiz
von T€ 144 (Vorjahr T€ 0).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen ins-
besondere Wahrungsverluste in Hohe von T€ 21 (Vorjahr T€ 41),
Bankgebiihren von T€ 18 (Vorjahr T€ 19), sonstige Steuern von
T€ 7 (Vorjahr T€ 8) sowie Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Endkonsolidierung der mittlerweile geldschten Tochter-
gesellschaften in Polen und in der Schweiz von T€ 42 (Vorjahr
T€0).

Ergebnis je Aktie
Im Geschaftsjahr 2016/2017 hat die Ceolronics AG ein Ergeb-
nis nach Steuern von € 0,19 je Aktie (Vorjahr € -0,09) erzielt.

VIl. Sonstige Angaben

Durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt 2016/2017 waren im Ceolronics-Kon-
zern insgesamt 145 (Vorjahr 147) Mitarbeiter beschaftigt. Die
Aufteilung nach Bereichen ergab sich wie folgt (in Klammern
sind die entsprechenden Vollzeitadquivalente/FTE angege-
ben):

2016/2017 2015/2016
Operations 68 (64) 70 (67)
Vertrieb und Marketing 40 (38) 39 (38)
Forschung und Entwick- 19 (20) 19 (20)
lung
Verwaltung 18 (15) 19 (14)
Mitarbeiter, gesamt 145 (137) 147 (139)

Organe

Vorstand
Der Vorstand der Ceolronics AG bestand wahrend des Ge-
schaftsjahres 2016/2017 aus folgenden Mitgliedern:

Thomas H. Gilinther, Rodermark - CEO, Vorstandssprecher

Gulinther Thoma, Schollkrippen -COO



GemaR § 9 der Satzung wird die Gesellschaft durch zwei Vor-
standsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemein-
schaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann
einem oder einzelnen Vorstandsmitgliedern Alleinvertretungs-
befugnis erteilen und/oder von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreien.

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Geschafts-
jahr 2016/2017 T€ 494 (Vorjahr T€ 495). Wie im Vorjahr han-
delt es sich ausschlieRlich um fixe Gehaltsbestandteile.

Aufsichtsrat
Nach § 10 der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus drei Mit-
gliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschéaftsjahr 2016/2017 an:

Matthias Low
Bankkaufmann, Rodgau - Vorsitzender
Hans-Dieter Glinther

Selbststandiger Kaufmann, Rédermark - Stellv. Vorsitzender

Dipl.-Ing. Berthold Hemer
Beratender Ingenieur, Schaafheim

Im abgelaufenen Geschaftsjahr belief sich die Gesamtvergu-
tung fir den Aufsichtsrat auf T€ 68 (Vorjahr T€ 71). Davon be-
treffen T€ 55 (Vorjahr T€ 55) die feste Vergltung sowie T€ 13
(Vorjahr T€ 16) Sitzungsgelder.

Angaben zum Abschlusspriiferhonorar

Fir den gesetzlichen Abschlusspriifer wurden in den Ge-
schaftsjahren 2016/2017 und 2015/2016 folgende Honorare
vereinbart bzw. als Aufwand erfasst:

in TE€ 2016/2017 2015/2016
Hcinorare fur Abschluss- 41 58
prufung
Honorare fiir steuerliche

4 6
Beratung
Gesamt 45 64
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Haftungsverhaltnisse

Die CeoTronics AG hat eine gesamtschuldnerische Haftung
im Rahmen einer Bank-Kreditlinie der CT-Video GmbH in
Hohe von T€ 200 ubernommen. Die Kreditlinie wurde zum Ab-
schlussstichtag nicht in Anspruch genommen. Ferner hat die
Ceolronics AG eine gesamtschuldnerische Mithaftung fir ein
Darlehen der CT-Video GmbH in Héhe von T€ 377 tubernom-
men; zum Abschlussstichtag valutiert das Darlehen noch mit
T€ 78 (Vorjahr T€ 104). Das Darlehen ist zusatzlich mit einer
Grundschuld besichert.

Des Weiteren hat die CeoTronics AG eine harte Patronatser-
klarung zugunsten der CT-Video GmbH in Héhe von T€ 450
abgegeben. Die der Patronatserklarung zugrunde liegende Kre-
ditlinie wurde zum Bilanzstichtag nicht in Anspruch genommen.

Im Rahmen eines Mietkaufgeschaftes hat die Ceolronics AG
zugunsten der CT-Video GmbH eine gesamtschuldnerische
Mithaftung ubernommen. Die Anfangsschuld aus diesem Ge-
schaft betrug T€ 82, die Restschuld zum 31. Mai 2017 T€ 39.

Das Risiko einer Inanspruchnahme wird aufgrund der in den
Folgejahren bei der CT-Video GmbH erwarteten positiven Er-
tragsaussichten und Liquiditatstiberschiissen in den oben ge-
nannten Haftungsfallen als gering eingestuft

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Mai 2017 bestanden sonstige finanzielle Verpflichtun-
gen in Héhe von T€ 3.620 (Vorjahr T€ 4.111). Der Betrag setzt
sich aus Leasing- und langfristigen Mietverpflichtungen von
T€ 421 (Vorjahr T€ 538) sowie aus Rahmenvertragen und offe-
nen Bestellungen von T€ 3.199 (Vorjahr T€ 3.573) zusammen.

Rechtsstreitigkeiten und sonstige Verfahren

Die CeoTronics AG ist derzeit nicht an anhangigen Gerichts-
und Schiedsverfahren beteiligt, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben
konnten.
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Besondere Vorgdange nach dem Schluss des Geschifts-
jahres

Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2016/2017 haben sich
keine Vorgange von besonderer Bedeutung ergeben.

Rodermark, den 31. August 2017

Ceolronics AG
Audio - Video - Data Communication

Operations
Produktmanagement Forschung und Entwicklung
Finanzen/Controlling/Personal

Investor Relations
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,ch habe den Konzernabschluss — bestehend aus Konzern-
bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
zum Konzernabschluss — und den Konzernlagebericht der
Ceolronics AG Audio ¢ Video « Data Communication, Roder-
mark fir das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2016 bis 31. Mai 2017
geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von mir durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoge,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben
im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar."

Babenhausen, den 31. August 2017

L wenen .

Karlheinz Hofmann
Wirtschaftsprifer
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Bilanz Aktivseite in verkiirzter Form

in T€

Immaterielle Vermoégensgegenstande
Sachanlagen

Finanzanlagen

Anlagevermégen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Liquide Mittel

Umlaufvermégen
Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

Aktivseite, gesamt

Bilanz Passivseite in verkiirzter Form

in T€

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn/-verlust

Eigenkapital

Sonstige Rickstellungen

Riickstellungen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Passivseite, gesamt
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31. Mai 2017
3.031
4.528
1.227
8.786
4.793
2.445

751
287

27
8.303
118
677
17.884

31. Mai 2017
6.600
2.361

16
2.098
11.075
750
750
4.944
37
815
25
238
6.059
17.884
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31. Mai 2016
2.163
4.530
1.318
8.011
4.749
2.236

94

67

73
7.219
94

618
15.942

31. Mai 2016
6.600
2.361

16

0
8.977
494
494
5.558
13
470
86
344
6.471
15.942
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Gewinn- und Verlustrechnung in verkiirzter Form

in T€ 2016/2017 2015/2016

Umsatzerlose 15.275 12.373
Herstellungskosten -8.047 -6.620
Bruttoergebnis vom Umsatz 7.228 5.753
Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung -1.296 -2.126
Vertriebskosten -3.981 -3.909
Allgemeine Verwaltungskosten -1.132 -1.214
Sonstige betriebliche Ertrage 275 428
Sonstige betriebliche Aufwendungen -30 -69
Betriebsergebnis (EBIT) 1.064 -1.137
Finanz- und Beteiligungsergebnis 977 295
Ergebnis vor Steuern 2.041 -842
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 58 394
Ergebnis nach Steuern 2.099 -448
Sonstige Steuern -1 -3
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 2.089 -451
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Organe der Gesellschaft/Finanzkalender

Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat:

Vorsitzender
Matthias Low
Bankkaufmann, Rodgau

Stellv. Vorsitzender
Hans-Dieter Glinther
Selbststandiger Kaufmann, Rédermark

Dipl. Ing. Berthold Hemer,
Beratender Ingenieur, Schaafheim

Vorstand:

CEO, Vorstandssprecher
Thomas H. Giinther
Kaufmann, Rédermark

COO
Gunther Thoma
Technischer Betriebswirt, Schollkrippen

46 1 Organe der Gesellschaft/Finanzkalender

Finanzkalender

Hauptversammlung 2017
Vorabveroéffentlichung des Umsatz-
ergebnisses und Auftragsbestands
nach 6 Monaten des Geschaftsjahres

2017/2018

Halbjahresfinanzbericht per
30. November 2017

Ende des Geschéaftsjahres 2017/2018
Vorabveroéffentlichung des Umsatz-
ergebnisses und Auftragsbestands
nach 12 Monaten des Geschéaftsjahres
2017/2018
Jahresabschluss 2017/2018

Hauptversammlung 2018

3. November 2017

KW48/2017

Ende Januar 2018

31. Mai 2018

KW22/2018

Anfang September 2018

2. November 2018

Alle Angaben sind ohne Gewahr — kurzfristige Anderungen

sind vorbehalten.
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Rechtlicher Hinweis/Impressum

. Impressum
Zukunftsgerichtete Aussagen
Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussa- Herausgeber: CeoTronics AG
gen, welche die gegenwartigen Ansichten des Vorstandes der Audio * Video * Data Communication
Ceolronics AG widerspiegeln.
Ansprechpartner: Thomas H. Glinther,
Die Aussagen wurden nach bestem Wissen getroffen und be- CEO, Vorstandssprecher

ruhen auf den derzeit gultigen Planen, Einschatzungen, Prog-
nosen und Erwartungen des Unternehmens. Deshalb unter-
liegen sie Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fihren
kénnen, dass die tatsachliche von der erwarteten Entwicklung
abweicht.

Die zukunftsgerichteten Aussagen haben nur zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung dieses Geschaftsberichtes Gultigkeit und
kénnen nicht garantiert werden.

Die CeoTronics AG lbernimmt keine Verpflichtung gegentiber
der Offentlichkeit, vorausschauende Aussagen zu aktualisieren
oder zu korrigieren. Unberuhrt hiervon bleibt die Pflicht der
Gesellschaft, ihrer gesetzlichen Informations- und Berichts-
pflicht nachzukommen.

Marken

Alle in diesem Geschaftsbericht erwahnten Marken- und Waren-
zeichen oder Produktnamen sind Eigentum ihrer jeweiligen
Inhaber. Dies gilt insbesondere fir den DAX, den TecDAX, den
Entry Standard sowie das Basic Board als eingetragene Wa-
renzeichen und Eigentum der Deutschen Borse AG, Tetra als
Marke der Tetra MoU Association Ltd. sowie Tetrapol als Marke
der Airbus Defence & Space-Gruppe.
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