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Kennzahlen

Ergebnis 2018 2017 2016 2015
Brutto Wett- und Gaming-

T€ 21.495,0 12.723,0 9.058,0 8.928,0
ertrag |
EBITDA T€ 1.161,5 2.574,6 2.245,5 2.221,9
EBIT T€ 803,2 2.245,6 1.951,3 1.930,8 .
Ergebnis nach Steuern T€ -558,2 2.601,0 1.749,5 2.742,7 .
Anzahl Aktien 4.324.251 4.324.251 4.324.251 3.603.865 .
Ergebnis je Aktie € -0,13 0,60 0,44 0,76
Bilanz 31.12.18 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Gezeichnetes Kapital T€ 4.324,3 4.324,3 4.324,3 3.603,9
Eigenkapital T€ 12.930,0 14.012,6 11.733,6 7.859,4 '
Eigenkapitalquote 61,9 % 73.4% 79,0% 73.3% .
Bilanzsumme T€ 20.887,1 19.098,2 14.860,2 10.726,8 .
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte
Aktionare,

es wurde in den letzten Jahren an dieser Stelle
schon zur Gewohnheit, ein neues Rekordergebnis
zu verkiinden. Das ist nun in diesem Jahr nicht so,
denn unser Plan fiir 2018 lautete ,, Aufbau und Inves-
tition in das neue Segment Sportwette“. Dennoch ist
es uns - aus der Sicht von vor zwélf Monaten uner-
wartet - gelungen, mit einem EBIT in Hohe von
TEUR 803 ein deutlich positives Ergebnis zu erzie-
len.

»Schuld“ daran hat unser sich fast unglaublich dy-
namisch entwickelndes Segment Pferdewette. Wir
konnten das stetige Kundenwachstum auch 2018
ungebremst fortsetzen. Darliber hinaus ernten wir
nun die Friichte aus der Saat der Geschéftsjahre
2016 und 2017. Damals hatte ich die nétigen hoheren
Investitionen in unser Dienstleistungsgeschéft ange-
kiindigt. Der Ertrag aus diesen Investitionen lieR
nicht lange auf sich warten und hebelte sowohl den
Umsatz als auch das EBIT in bisher unerreichte H6-
hen. So stieg der Umsatz in der Pferdewette in den
letzten beiden Geschéftsjahren um nun insgesamt
77%. Damit einhergehend konnten wir das EBIT al-
leine im Geschaftsjahr 2018 auf iiber 5 Mio. € im
Vorjahresvergleich mehr als verdoppeln. Diese Er-
tragsstarke gibt uns auch zukiinftig die Moglichkeit
am Markt sehr konkurrenzfahig aufzutreten und
durch gezielte Investitionen unsere Marktanteile wie
auch die Ertrdge aus der Pferdewette weiter zu er-
hohen.

So weit sind wir - erwartungsgemafR - mit dem
Segment Sportwette noch nicht. Hier gilt es zu al-
lererst mit den uns zur Verfiigung stehenden Mitteln
~einen Full auf den Boden* zu bekommen. Die ers-
ten Schritte in 2018 sind zu unserer Zufriedenheit
getan. Jetzt gilt es in diesem Jahr den eingeschlage-
nen Weg weiter zu beschreiten. Da wir regulatorisch
bedingt auf Casinospiele aller Art verzichten und
entsprechend daraus auch keine Cross-Selling Er-
trdge aus diesem grundséatzlich lukrativen Markt
generieren, muss unser Fokus ausschlieRlich auf
der Gewinnung von - aus unserer Perspektive - ren-
ditestarken Sportwettern liegen.

Immer wieder erreichen mich Anfragen hinsichtlich
unserer Dividenden- und Ausschiittungspolitik. Ich
mochte an dieser Stelle gerne noch einmal wieder-

holen, was ich auch zu jeder passenden Gelegenheit
betone:

Wir streben eine nachhaltige und stabile Geschéfts-
und Ausschiittungspolitik an. Sofern es unsere Bi-
lanzen, Ergebnisse und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen zulassen - und aus heutiger Sicht gibt es
dahingehend keine Zweifel - wollen und werden
wir ein verldsslicher Dividendenzahler sein, der im
Idealfall seine Ausschiittungen kontinuierlich an-
hebt. So schlagen wir auch in diesem Jahr der
Hauptversammlung eine erneute Erhéhung der
Ausschiittung vor.

Es ist nicht nur guter Usus, sondern mir viel mehr
ein echtes Anliegen, mich bei unseren engagierten

Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ein weiteres
sehr erfolgreiches Jahr zu bedanken. Und bei lh-
nen, liebe Aktiondrinnen und Aktionére, bedanke
ich mich fiir Ihr Interesse und Vertrauen in die
pferdewetten.de AG.

Viel SpaR bei der Lektiire des aktuellen Geschéftshe-
richtes!

Mit den besten GriiBen |hr

/‘/ \/42447(, /’Z /L//
/

Pierre Hofer

Vorstand, pferdewetten.de AG

Bericht des Aufsichtsrats

Bericht iiber die Tatigkeit des Aufsichtsrats
im Jahr 2018

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG informiert
im nachfolgenden Bericht die Aktionére liber seine
Tatigkeit im Geschaftsjahr 2018.

Der Aufsichtsrat hat auch im vergangenen Jahr den
Vorstand intensiv dabei begleitet, die erklarte Ex-
pansionsstrategie und den Markteintritt in den
Sportwettbereich erfolgreich umzusetzen.

Zentrale Bestandteile der Beratungen des Gremi-
ums waren die Geschéftsentwicklung, Aufbau, Bud-
getierung und Zieldefinition des neuen Geschéfts-
feldes Sportwetten, sowie die Erweiterung der in-
ternationalen Geschaftstatigkeiten. Auch spielte die
Beobachtung der Wettbewerberkonsolidierung und
daraus abgeleitete Handlungsdiskussionen fiir den
Bereich Sportwetten eine gewichtige Rolle.

Grundlage fiir einen intensiven und effizienten Infor-
mationsaustausch sind die regelméRigen Aufsichts-
ratssitzungen, in denen der Vorstand laufend iiber
die Lage und die Entwicklung der pferdewetten.de AG
und des Konzerns berichtete. In diesen Sitzungen
hat sich der Aufsichtsrat mit wichtigen geschaftli-
chen Einzelvorgdngen und mit zustimmungspflich-
tigen MaRnahmen des Vorstands beschéftigt. Nach
griindlicher Priifung und Beratung hat der Auf-
sichtsrat zu den Berichten und den Beschlussvor-
schldgen des Vorstands, soweit dies nach Gesetz
und Satzung erforderlich war, sein Votum abgege-
ben. In der Zeit zwischen diesen Sitzungen wurde
der Aufsichtsrat stringent durch schriftliche und
miindliche Informationen Uber wichtige Entschei-
dungen, Projekte und Geschéftsvorfdlle unterrichtet.

Die vier turnusméRigen Aufsichtsratssitzungen im
Geschaftsjahr 2018 fanden am  20.03.2018,
15.05.2018, 25.09.2018 und am 04.12.2018 statt.
Samtliche Aufsichtsratsmitglieder waren bei allen
Prasenzsitzungen anwesend.

Drei auBerordentliche Sitzungen gemeinsam mit
dem Vorstand wurden im Geschéftsjahr 2018 in
Form von Telefonkonferenzen abgehalten. Auch hier
waren samtliche Mitglieder anwesend.

Zwei auRerordentliche Sitzungen wurden im inter-
nen Kreis der AR-Mitglieder im Geschéftsjahr 2018
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ebenfalls in Form von Telefonkonferenzen durchge-
fiihrt. Die Prasenz war ebenfalls vollstandig.

In Ergdnzung zu den Aufsichtsratssitzungen hat der
Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden und
einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern regelmalig
personliche Gespréche gefiihrt, die sich als sinnvol-
les Forum fiir einen aktuellen Informationsaus-
tausch bewdhrt haben. Ferner wurde der Auf-
sichtsrat monatlich in schriftlichen Berichten mit
den wichtigsten betriebswirtschaftlichen Kennzif-
fern (Bilanz und Gewinn- und Verlust Rechnung)
liber die jiingste Geschéftsentwicklung informiert.

Schwerpunkte im Geschéaftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand fortlaufend
und zeitnah iber alle wesentlichen MaBnahmen
und Ergebnisse informiert. Einen Schwerpunkt in
den Beratungen bildete der Einstieg in den Sport-
wettenmarkt, sowie, wie bereits im letzten Ge-
schéftsjahr, die Auslotung von weiteren Wachs-
tumspotentialen im Geschaftsfeld Pferdewetten
und damit einhergehend mit den lizenzierungs-
rechtlichen Auswirkungen. Ebenso war die erfolg-
reiche vorzeitige Vorstandsmandatsverlangerung
mit Alleinvorstand Pierre Hofer ein gewichtiges
Thema in der ersten Jahreshélfte 2018.

Nach einem sehr erfolgreichen Geschéftsjahr 2017
richtete die Gesellschaft in dem Geschaftsjahr 2018
ihr Augenmerk verstarkt auf Chancen der weiteren
Expansion im Bereich der Pferdewette. Hierzu hat
der Vorstand dem Aufsichtsrat {iber die Situation
und Konsolidierung des deutschen Rennsports in-
formiert und daraus abgeleitete Handlungsdiskus-
sionen erdrtert, sowie das Potenzial der Internatio-
nalisierung dargelegt. Herr Hofer zeigte dem Gre-
mium geeignete MarketingmaRBnahmen zur Neu-
kundengewinnung und der Aktivierung von Be-
standskunden, sowie lber Plandetails zur Auswei-
tung der Wettvermittlung in andere internationale
Markte auf. Die Pferdewette konnte in allen fiir die
Unternehmenssteuerung wichtigen Kennzahlen auf
Rekordzahlen verweisen.

Die definierte Strategie der Gesellschaft ist weiter-
hin, eine aktive Rolle im Konsolidierungsprozess
des Pferdesport Wettmarktes zu spielen. In diesem
Zusammenhang erdrterte der Vorstand gemeinsam
mit dem Aufsichtsrat sich ergebende Opportunita-
ten in Deutschland und Europa.

Im neuen Bereich Sportwetten, mit der Domain
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Sportwetten.de, wurde nach Produkt-Launch und
der Verzogerungen im ersten Halbjahr 2018 mit
Hochdruck, jedoch immer mit der pferdewetten.de AG
typischen eigenen Vorsicht und kritischem Blick,
die Weiterentwicklung vorangetrieben und iber-
wacht. Hierbei ist und war es dem Aufsichtsrat im-
mer sehr wichtig die Wettbewerbssituation und das
Wirken der Mitbewerber genau zu beobachten, um
die richtigen Beschliisse gemeinsam mit dem Vor-
stand hieraus abzuleiten. Dieses Vorgehen hat dem
Vorstand geholfen gemeinsam mit dem Aufsichts-
rat bei einigen kniffligen Entscheidungen, inshe-
sondere bzgl. Marketingbudgets, die entsprechen-
de Konsequenzen zu ziehen.

Am 02. Mai 2018 konnten wir die erfolgreiche vor-
zeitige Vorstandsvertragsverlangerung mit Pierre
Hofer bis Ende 2022 vermelden. Herr Hofer ist seit
Juli 2010 Vorstand der Gesellschaft und gilt nach
Uberzeugung des Aufsichtsrates als Architekt der
erfolgreichen Entwicklung der Gesellschaft in den
letzten 8 Jahren. Somit konnte diese Kontinuitét
gewahrt bleiben.

Die erklarte Dividendenpolitik, einer stetigen maR-
vollen Steigerung der Ausschiittungen an die Aktio-
nare, konnte auch im vergangenen Jahr, mit einem
Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung in
Hohe von 0,14 EUR umgesetzt werden. Dies ent-
sprach einer Steigerung von knapp 17% im Ver-
gleich zum vorausgegangenen Geschaftsjahr.

Ausschiisse

Der Priifungsausschuss befasste sich mit den Ab-
schliissen der pferdewetten.de AG und des Kon-
zerns und erdrterte intensiv die Planung der Ge-
sellschaft. Nach der Wahl durch die Hauptver-
sammlung beauftragte das Plenum den Abschluss-
priifer mit der Priifung des Jahres- und Konzernab-
schlusses der pferdewetten.de AG. Zu den Aufga-
ben des Priifungsausschusses, der sich im Ge-
schaftsjahr 2018 telefonisch und schriftlich ab-
stimmte, gehérten auch die Uberwachung der Un-
abhangigkeit und Effizienz des Abschlusspriifers
sowie die Festlegung seiner Vergiitung. Die Prii-
fungsschwerpunkte stimmte der Vorsitzende des
Priifungsausschusses, Sergey Lychak, wie in den
Vorjahren, gewissenhaft in einem gesonderten Ge-
sprach mit dem Abschlusspriifer ab. Schwerpunkte
fiir die Priifung des Konzernabschlusses 2018 wa-
ren , die Werthaltigkeit der immateriellen Vermo-
genswerte, hauptsachlich die Geschéfts- und Fir-
menwerte, die Werthaltigkeit der latenten Steuern

auf Verlustvortrdge, der Status und die Risiken der
erteilten Wett-Lizenzen und die Umsatzrealisierung
aus dem Wettgeschaft.

Der Vorsitzende des Priifungsausschusses ist
Sergey Lychak, CFA, CIIA, der sich fiir diese Funkti-
on durch seine Ausbildung unter anderem als
Chartered Financial Analyst® und Certified Inter-
national Investment Analyst sowie umfangreichen
Erfahrungen im Finanzwesen, als Finanzexperte
qualifiziert. In diesem Rahmen stimmte er die be-
sonders wichtige Priifungssachverhalte (KAM) fiir
das Geschéftsjahr 2018 mit den Aufsichtsratskolle-
gen und dem Abschlusspriifer ab.

Angemessene Vorstandsvergiitung

Der gesamte Aufsichtsrat hat sich, wie in den Vor-
jahren, von der Angemessenheit der Vorstandsver-
giitung fiir das Geschéftsjahr 2018 iiberzeugt. Er
hat ausfiihrlich iiber die Angemessenheit der Vor-
standsvergiitung diskutiert und ist zu dem Ergebnis
gekommen, dass diese nach den gesetzlichen Kri-
terien derzeit angemessen erscheint.

Mitte des Jahres 2018 hat der Aufsichtsrat fiir die
Gesellschaft mit dem Vorstand einen neuen 4-Jah-
res-Vertrag abgeschlossen, der im Mai 2018 in Kraft
trat. Die Grundziige des Vergiitungssystems wer-
den im Vergiitungsbericht, der Bestandteil des La-
geberichts und des Corporate- Governance-Be-
richts ist, erldutert. Die Gesamtvergiitung des Vor-
stands der pferdewetten.de AG steht in einem an-
gemessenen Verhaltnis zu den Leistungen des Vor-
stands. Im Vergleich zu landesiiblichen, borsenno-
tierten Vorstandsgehaltern liegt die Vergiitung des
pferdewetten.de AG- Vorstands weiterhin im unte-
ren bis mittleren Bereich. Auch im vertikalen Ver-
gleich innerhalb des Unternehmens erscheint die
Gesamtvergiitung als angemessen. Aufgrund des
Ergebnisses des pferdewetten.de-Konzerns im Ge-
schaftsjahr 2018 wird dem Vorstand eine Tantieme
in Hohe von 30 Tsd. Euro gezahlt. 25 Tsd. Euro wur-
den dem Vorstand nach Erreichen der Ziele bereits
innerjahrlich gezahlt.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemalR
Beschluss der Hauptversammlung eine Vergiitung.
Dabei erhielt der Aufsichtsratsvorsitzende 8.250
Euro pro Jahr und die weiteren Aufsichtsratsmit-
glieder je 7.250 Euro, die sich aus Aufwandsent-
schadigung (5.000 Euro AR-Vorsitz und 4.000 Euro

AR-Mitglied) und Sitzungsgeldern zusammenset-
zen. Die Aufsichtsratsmitglieder verzichten auf eine
variable Vergiitung.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelt regelméRig in seinen
Sitzungen die Anwendung der Corporate-Gover-
nance-Grundsdtze des Unternehmens. Der Auf-
sichtsrat hat sich davon iiberzeugt, dass die
pferdewetten.de AG die Empfehlungen des Kodex
in seiner aktuellsten Fassung vom 7.02.2017 geméR
der Entsprechenserklarung erfiillt hat. Vorstand
und Aufsichtsrat haben im Marz 2019 gemeinsam
eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach §
161 AktG abgegeben, die den Aktiondren auf der
Website der Gesellschaft dauerhaft zugénglich ist.
Die Entsprechenserkldarung enthdlt wenige Aus-
nahmen, die aufgrund der geringen GrofRe und der
Struktur der pferdewetten.de AG notwendig er-
scheinen. Uber die Corporate Governance bei
pferdewetten.de AG berichtet der Vorstand zu-
gleich auch fiir den Aufsichtsrat gemaR Ziffer 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodex im
Corporate-Governance-Bericht.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr traten bei keinem
der Aufsichtsratsmitglieder Interessenkonflikte
aufgrund von Beratungsmandaten oder Organ-
funktionen bei Geschéftspartnern auf.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss nach HGB und der Konzernab-
schluss nach IFRS sowie der zusammengefasste
Lagebericht sind unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung von dem durch die Hauptversammlung
gewdhlten Abschlusspriifer, Deloitte GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, geprift und
mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken ver-
sehen worden. Die Priifungsauftrage hatte der Auf-
sichtsrat entsprechend dem Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 15. Mai 2018 vergeben.

Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand fristgerecht
vorgelegten Abschliisse und den zusammengefass-
ten Lagebericht ausfiihrlich diskutiert. Allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats wurden die Abschliisse, der
zusammengefasste Lagebericht sowie die Priifungs-
berichte des Abschlusspriifers zur Verfiigung gestellt.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands positiv
zur Kenntnis genommen und hat sich in der Sitzung
am 19. Mérz 2019 die wesentlichen Ergebnisse der
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Priifung durch den Abschlusspriifer berichten lassen
sowie weiterfiihrende Fragen diskutiert. Gegen den
Bericht des Vorstands und dessen Priifung durch den
Abschlusspriifer haben sich seitens des Aufsichtsrats
keine Bedenken ergeben. Der |ahresabschluss und
der Konzernabschluss wurde durch Beschluss des
Aufsichtsrats am 27. Marz 2019 gebilligt und somit
gemal § 172 Aktiengesetz festgestellt.

Der Vorstand hat Instrumente zur Friitherkennung
implementiert, die den Fortbestand der Gesellschaft
gefdhrdende Entwicklungen friihzeitig aufzeigen
sollen. Die Priifung hat ergeben, dass der Vorstand
die entsprechend & 91 Abs. 2 AktG erforderlichen
MaRnahmen insbhesondere zur Einrichtung eines
Uberwachungssystems in geeigneter Form getroffen
hat und dass das Uberwachungssystem geeignet ist,
Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft
geféhrden wiirden, friihzeitig zu erkennen. Hinsicht-
lich des auf das Rechnungslegungssystem bezoge-
nen internen Kontrollsystems ist festzustellen, dass
die eingerichteten Kontrollen fiir Art und Umfang der
Geschaftsvorfille als angemessen zu bewerten sind.

Es bestanden und bestehen - mit Ausnahme der
Abschlusspriiferleistung - keine geschéftlichen, per-
sonlichen oder sonstige Beziehungen zwischen dem
Priifer, seinen Organen und seinen Priifungsleitern
einerseits und dem Unternehmen und seinen Or-
ganmitgliedern andererseits. Mogliche Ausschluss-
und/oder Befangenheitsgriinde lagen weder zu Be-
ginn der Priifung vor noch sind sie wéhrend der
Priifung oder danach aufgetreten.

Der Aufsichtsrat erhebte nach dem abschlieRenden
Ergebnis seiner eigenen Priifung des Jahresab-
schlusses und des Konzernjahresabschlusses sowie
des zusammengefassten Lageberichts keine Einwén-
de. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und Konzernabschluss ge-
billigt, die damit gem&R § 172 AktG festgestellt sind.

Die Aufsichtsratsmitglieder danken allen Mitarbei-
tern sowie dem Vorstand der pferdewetten.de AG fiir
deren unermiidlichen Einsatz und ihre hervorragen-
den Leistungen im zuriickliegenden Geschéftsjahr.

Diisseldorf, den 27. Mérz 2019

Markus A. Knoss
Vorsitzender
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Zusammengefasster Lagebericht
fiir den Jahres- und Konzernab-
schluss der pferdewetten.de AG
vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2018

Die pferdewetten.de AG, anséssig in Diisseldorf, hat
sich in den vergangenen Jahren zu einer festen GroRe
im Markt fiir Pferdewetten in Deutschland etabliert.
Das Angebot umfasst dabei insbesondere Online-
Pferdewetten, die durch stationére Pferde-Wettcenter
flankiert werden und seit Ende 2017 auch durch Sport-
wetten.

Das Flaggschiff der Holding, die Internet-Plattform
www.pferdewetten.de, mit ca. 40.000 registrierten
Kunden zahlt zu den Marktfiihrern im Bereich der
deutschen Online-Pferdewette. Angeboten werden
Wetten auf Pferderennen in 34 Landern, von denen
der iiberwiegende Teil live im Internet iibertragen
wird. Fiir unser Wettbiiro in Miinchen verfiigen wir
iiber eine Lizenz in Deutschland und fiir unser Onli-
neangebot liber die in Deutschland und Malta erteil-
ten Lizenzen an unsere Tochtergesellschaft, die
NetXBetting Ltd.

Das neue Produkt, die Sportwette auf der Internet
Plattform www.sportwetten.de, wird mit unserem
Partner Cashpoint Malta betrieben, welches ein Toch-
terunternehmen der deutschen Gauselmann Gruppe
ist. Die Cashpoint ist zusténdig fiir die maltesische Li-
zenz, ist auf Nummer eins gelistet unter den deut-
schen Top20 Bewerbern auf eine deutsche Lizenz und
wickelt die komplette Technik bis hin zum Zahlungs-
verkehr ab. Die Sportwetten.de GmbH, das neue Un-
ternehmen im Pferdewetten.de Konzern, organisiert
das Marketing und den Kunden-Support.

Die pferdewetten.de AG berét nicht nur ihre Tochter-
gesellschaften, sondern auch andere in der Wett-
branche tdtige Firmen und Rennvereine. In ihrer
Funktion als Managementholding koordiniert die
pferdewetten.de AG samtliche Business-Aktivitaten
der Tochterunternehmen.

Die pferdewetten.de AG ist seit Juli 2000 bdrsenno-
tiert. Die Aktien werden an der Deutschen Borse ge-
handelt (ISIN DE000A1K0409).

Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG wird
nach handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatzen (HGB) aufgestellt. Der Konzernab-

schluss der pferdewetten.de AG wird nach den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie
diese in der EU anzuwenden sind, und ergdnzend
nach den gemaR § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

1 Das Geschaftsjahr 2018
1.1 Geschiaftsverlauf Konzern

Auch im Geschaftsjahr 2018 haben sich die Ge-
schafte des pferdewetten.de AG-Konzerns positiv
entwickelt. Ein hinsichtlich der Anzahl von Renn-
veranstaltungen relativ stabiles Umfeld im In- und
Ausland legte die Basis fiir ein erfolgreiches Jahr.

Die seit 2012 verfolgte Wachstumsstrategie in der
Pferdewette wurde auch in 2018 fortgesetzt. So
wurde der operative Bereich nachhaltig gestérkt
und intensiv in KundengewinnungsmaRBnahmen
investiert. Die daraus resultierende Aktivierung
inaktiver Kundenstdamme, wie auch die Gewinnung
neuer Kunden mit durchschnittlich 10% des Kun-
denbestands, hat die Erwartungen mehr als erfiillt.

Eine erneut positive Tendenz zeigt die internationa-
le Pferdewettseite ,bethird.com®, die in den nicht
deutschsprachigen Léndern eingesetzt wird. Hier
nahm die aktive Kundenzahl im Vergleich zum Vor-
jahr weiter zu.

Aber auch der in letzter Zeit immer mehr in den
Fokus geriickte Bereich der Dienstleistungen rund
um das Pferdeprodukt des Konzerns entwickelt sich
positiv. So konnten 2018 bereits deutliche Umsatze
in diesem Bereich erzielt werden.

Erweitert wurde das Geschéftsmodell der
pferdewetten.de AG Ende 2017 durch den Wieder-
einstieg in den Sportwettenmarkt unter der
Domain www.sportwetten.de.

Nach den erfolgreichen KundengewinnungsmaR-
nahmen zur FuBballweltmeisterschaft konnte die
Gesellschaft sportwetten.de GmbH ihre Markenbe-
kanntheit durch zahlreiche WerbemaRnahmen und
Sponsoring - Aktivitaten stérken. So ist die Gesell-
schaft heute bei FuRballvereinen wie dem VFL Bo-
chum oder dem KFC Uerdingen vertreten. Aber
auch andere Sportarten wie Eishockey (Partner der
Kdlner Haie und der Eishockeynationalmannschaft),
Handball oder Basketball finden heute mit dem
sportwetten.de Logo statt. Dariiber hinaus warb

die Marke bei Spielen der Euro Nations League, der
Europa League und beim internationalen WBC Box-
kampf.

Die Umsatzerlose 2018 im Konzern beliefen sich
nach Wettsteuern und Kundenboni auf T€ 11.085 im
Vergleich zu T€ 8.641 in 2017. Dies ist eine Steige-
rung von 28%.

Die Umsatzerldse aus Pferdewetten nach Wettsteu-
ern und Kundenboni (Hold) stiegen deutlich von
T€ 4.780 in 2017 auf T€ 6.852 in 2018. Die Erhéhung
von iiber 43 % resultiert aus den erh6hten Wettein-
satzen, die von T€ 85.819 in 2017 auf T€ 205.698
angestiegen sind. Die Boni sind in dem Bereich der
Buchmacherwetten mit T€ 3.773 in 2018 gegeniiber
T€ 2.333 in 2017 auch gestiegen. Trotz der iiberpro-
portionalen Steigerung des eigenen Geschéftes hat
sich die Vermittlung von Wetten in die Totalisatoren
der Rennbahnen auch sehr stark entwickelt. Diese
Wetten und die daraus resultierenden Provisionen
aus der Vermittlung von Wetten an Totalisatoren
haben sich von T€ 5.067 in 2017 auf T€ 9.571 in 2018
deutlich erhoht. Nach Abzug der dafiir gewahrten
Boni verbleiben fiir 2018 T€ 4.224 an Umsatzerlo-
sen. In 2017 verblieben nach Abzug der Boni T€
3.762. Die hohen Bonusanteile in der Vermittlungs-
provision liegen vor allem an dem gesteigerten
Dienstleistungsgeschaft, was in groRBen Teilen in
der Vermittlung dargestellt wird.

Der prognostizierte Prozess der Kooperationen mit
Partnern im In- und Ausland hat sich im Jahr 2018
sehr gut entwickelt. Neben der schon seit Jahren
gelebten Partnerschaft mit einem international
agierenden Unternehmen mit Sitz in England und
weiteren in 2017 hinzugekommenen Partnern, wur-
den in 2018 weitere Kooperationsvertrage ge-
schlossen, die auch fiir den iiberproportionalen
Anstieg der Provisionserlose verantwortlich sind.
Weitere Gesprdache und bereits erste Testphasen
sind angelaufen. Umgesetzt werden diese Koope-
rationen im ersten Halbjahr 2019.

Die Umsatzerlése aus der Sportwette betragen in
2018 negative T€ 534. Dieser Betrag ist negativ, da
die Gesellschaft in 2018 vor allem in Kundengewin-
nungsmallnahmen investiert hat, um lhren Be-
kanntheitsgrad als Newcomer in der Branche zu
starken, und mehr Boni ausgeschiittet hat, als Ein-
nahmen aus dem Wettgeschéft generiert wurden.
Dieser geplante Schritt wirkt sich negativ auf die
Umsdtze aus, da der Konzern, anders als die mei-
sten Wettbewerber, geschenktes Geld und daraus
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resultierende Wetteinsdtze von den Umsatzerlosen
abzieht und nicht als Marketingaufwendungen aus-
weist.

Die netX Casino Ltd. i.L. auf Malta und die PLB Po-
ker Lounge Baden GmbH i.L. sind die letzten Kon-
zerngesellschaften in Liquidation. Ihre Geschéftsta-
tigkeit wurde bereits in Vorjahren eingestellt. Lei-
der erfolgte keine Loschung der Firmen im Han-
delsregister in 2018.

Das Konzerngesamtergebnis sank im Vergleich zum
Vorjahr (2017: T€ 2.610) auf T€ -666. Neben der
positiven Entwicklung im operativen Ergebnis der
Pferdewette, das EBIT stieg von T€ 2.455 in 2017 auf
T€ 5.093, enthdlt das Ergebnis auch die geplanten
Investitionen in das Marketing und den Geschafts-
ausbau in den Bereich der Sportwette, die zu ei-
nem negativen EBIT dieses Segments in Hohe von
T€ 4.297 fiihrten. Das Finanzergebnis ist aufgrund
der ergebniswirksamen Erfassung von Anderungen
des Zeitwertes von Wertpapieren gesunken. Hier-
bei handelt es sich um stichtagsbezogene Bewer-
tungen, die erhohten Schwankungen unterliegen.
Auch der steuerliche Bereich hat sich negativ ent-
wickelt. Dies lag vor allem an den positiven Ergeb-
nissen aus der Pferdewette, die auf Ebene der
pferdewetten.de AG durch den im Geschéftsjahr
2016 abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrag
mit der Tochtergesellschaft pferdewetten-service.
de GmbH, versteuert werden. Dariiber hinaus er-
zielten die maltesischen Gesellschaften steuer-
pflichtige Gewinne. Die negativen Ergebnisse aus
der Sportwette haben Verlustvortrage zufolge, die
in den Folgejahren positive Effekte erzielen wer-
den. Damit begriindete sich vor allem die Ver-
schlechterung der Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag in Hohe von T€ 1.422 im Geschéftsjahr
2018 gegeniiber dem Vorjahr (T€ -131).

1.2 Geschiftsverlauf pferdewetten.de AG

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2018 ein
positives Ergebnis nach Steuern von T€ 1.699
(Vorjahr: T€ 1.852) erzielt. Wesentliche Ursache fiir
das positive Ergebnis ist der Gewinn der
pferdewetten-service.de GmbH fiir das Geschafts-
jahr 2018, welchen diese an die pferdewetten.de
AG in Hoéhe von T€ 2.668 aufgrund des im Ge-
schaftsjahr 2016 abgeschlossenen Gewinnabfiih-
rungsvertrages abgefiihrt hat. Damit verbunden
war trotz vorhandener steuerlicher Verlustvortrége
auf Ebene der pferdewetten.de AG eine erhdhte
Steuerbelastung aufgrund der in Deutschland gel-
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tenden Mindestbesteuerungsregeln.

1.3 Markteinschitzung und Anderungen im
rechtlichen Umfeld

Der internationale Pferderennsport zeigte sich in
der Entwicklung und im Angebot in 2018 weitge-
hend stabil. Ein unverdndert wichtiger Markt ist
Frankreich. Hier ist insbesondere fiir deutsche
Pferde bzw. deren Besitzer aufgrund der raumli-
chen Néhe und der hoheren Rennpreise Erlospo-
tenzial gegeben. Zudem werden iiber die franzosi-
sche Wettgesellschaft Pari Mutuel Urbain GIE
(PMU), Paris, zusatzlich auch Rennen in Deutsch-
land promotet, was wieder zu einer Stabilisierung
des Wettangebotes hierzulande fiihrte. Die PMU hat
in 2016 die Mehrheit an der ,,German Tote Service-
und Beteiligungs GmbH* i{ibernommen, dem Ver-
markter des deutschen Pferderennsports. Damit
wird auch fiir die Zukunft ein stabiles deutsches
Rennangebot erwartet.

Die zahlreichen Starts deutscher Pferde in Frank-
reich locken auch den Wettkunden zum Angebot
der franzdsischen Bahnen und fordern die Unab-
hangigkeit der Gesellschaft vom deutschen Renn-
sport. Die Markte in den USA, Asien und Australien
sind fiir ein 24-Stunden-Wettangebot weiterhin von
groRer Bedeutung. Das Kernprodukt sind jedoch
weiterhin Wetten auf deutsche Veranstaltungen.
Hier sind aber die Veranstalter gefordert, dauerhaft
ein ansprechendes Veranstaltungsportfolio bereit-
zustellen. Trotz konstanten Niveaus der Anzahl der
deutschen Rennen und Rennveranstaltungen sank
der Bestand an Rennpferden erneut in 2018. Die
zwangsldufig daraus resultierenden kleineren
Starterfelder pro Rennen fiihren zu entsprechend
kleineren Wettumsatzen. Zusatzlich stehen manche
Rennvereine vor der Auflésung. So fanden in
Frankfurt in 2018 keine Rennen mehr statt. Weitere
Rennvereine kdmpfen um ihre Existenz. Der
pferdewetten.de-Konzern hofft, dass mit der be-
schriebenen Ubernahme durch die PMU diese ne-
gative Entwicklung in Zukunft gestoppt wird.

Die Vermittlung von Wetten in den Totalisator als
Gegenleistung fiir die Bereitstellung von Liveiiber-
tragungen und/oder Informationsdiensten wie
Startzeiten, Formen oder Ahnliches hat die Umsét-
ze und Ergebnisse von der pferdewetten.de AG be-
reits in der Vergangenheit beeinflusst. Die Mitte
2012 eingefiihrte Spieleinsatzsteuer auf Buchma-
cherwetten und die damit verbundene Weitergabe
an die deutschen Kunden im AusmaR von 5% des

jeweiligen Wetteinsatzes filhrte auch in 2018 zu ei-
ner merklichen Verlagerung hin zur margenschwé-
cheren Totalisatorwette.

Zusatzlich wurden die Provisionserlse durch die
neuen Kooperationspartner erhdht, die hohe Wet-
ten in die Pools der Rennvereine vermitteln. Dies
fithrt zum einen zu hdheren Provisionen, gibt dem
Konzern aber auch die Moglichkeit, bessere Kondi-
tionen fiir die Vermittlung zu erzielen.

Dies zeigt sich deutlich in der Zunahme der vermit-
telten Wettumsétze von € 48,2 Mio. im Jahr 2017 auf
€ 89,4 Mio. in 2018.

Die Zugangsbeschrankungen in andere europdi-
sche Markte sind haufig unverdndert hoch. In Os-
terreich ist es allerdings dem Konzern in 2017 ge-
lungen, iiber die neu gegriindete Gesellschaft
pferdewetten.at GmbH eine Lizenz zu erhalten.
Diese Gesellschaft ist in 2017 operativ tatig gewor-
den und wird ihr Geschéft auch in 2019 stetig aus-
bauen.

In anderen Landern werden aktuell die Moglichkei-
ten eines Markteintritts weiterhin gepriift, damit
die pferdewetten.de AG bei sich bietender Gele-
genheit den Wettbewerb im Ausland aufnehmen
und die Kundenbasis verbreitern kann.

Das Wettgeschaft des Konzerns wird sich auch zu-
kiinftig weiterhin an die Bediirfnisse des Marktes
anpassen. Besonders Wettangebote abseits der
klassischen Wettformen werden weiterhin forciert
werden. Zusatzlich priift die Geschéftsleitung stan-
dig die Erweiterung des Wettangebotes um Rennen
aus unterschiedlichen Kontinenten. Solche Ange-
bote erhdhen die Attraktivitdt der Plattform fiir
neue Kundenschichten, vornehmlich aus dem Aus-
land. Ausgehend von diesen MaRnahmen wird der
Konzern seine derzeitige Position am Markt weiter-
hin behaupten.

Der Bereich der Sportwette ist weiterhin ein stark
wachsender Markt. In den letzten Jahren konnten
die Wetteinsatze im deutschen Markt, der vorlaufig
Zielmarkt der Sportwetten.de GmbH ist, von 6,1
Mrd. Euro in 2016 auf 7,6 Mrd. Euro in 2017 auf ak-
tuell 8,8 Mrd. Euro in 2018 gesteigert werden.

Hier wird auch in den Folgejahren mit deutlichen
Wachstumsraten gerechnet.

Der gesetzliche Rahmen in Deutschland hat sich in

2018 gegeniiber der Berichterstattung im Vorjahr
nicht verdndert. Nachdem die EU-Kommission in
Briissel den deutschen Gliicksspielstaatsvertrag
aus 2007 im September 2010 abgelehnt hatte, wur-
de dieser von 15 Bundesldndern iiberarbeitet und
trotz weiterhin bestehender Bedenken der EU-
Kommission mit Wirkung zum 1. Juli 2012 novelliert.

Schleswig-Holstein war als einziges Bundesland
dem Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag zunachst
nicht beigetreten und hatte ein eigenes auf einem
Lizenzmodell basierendes Gliicksspielgesetz im
September 2011 verabschiedet. Mit dem Regie-
rungswechsel ist Schleswig-Holstein ebenso dem
neuen Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag am 23.
Januar 2013 als 16. Bundesland beigetreten.

Insbesondere die im Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrag (GliiAndStV) geregelten Voraussetzungen
fiir die Zulassung von Internetwetten lassen zu-
nachst vermuten, dass in Deutschland nunmehr
Rechtssicherheit fiir das Anbieten von Internetwet-
ten besteht. So waren in der Vergangenheit Inter-
netwetten und deren Vermittlung von Buchma-
chern und Rennvereinen (Totalisatoren) rechtlich
umstritten und durch die deutschen Behdrden nur
in Erwartung einer Neuregelung des Gliicksspiel-
staatsvertrages geduldet worden. Allerdings bleibt
festzuhalten, dass weiterhin europarechtliche Be-
denken gegen den aktuellen Gliicksspielénde-
rungsstaatsvertrag bestehen und damit das Recht-
schaos der vergangenen Jahre weiterhin besteht.
Dies bestatigt sich in dem EuGH-Urteil in der
Rechtssache Ince (C-336/14) vom 4. Februar 2017.
Demnach kdonnen private Anbieter wegen illegaler
Wettangebote (Anbieter von Sportwetten) wohl
nicht in Deutschland bestraft werden, solange kei-
ne Sportwettkonzessionen in Deutschland verge-
ben werden. Ergdnzend ist hierzu zu erwahnen,
dass im Oktober 2016 der hessische Verwaltungs-
gerichtshof bereits die Verfassungswidrigkeit der
im Gliicksspielstaatsvertrag vorgesehenen und in
der Praxis gescheiterten Konzessionierungsverfah-
ren fiir Sportwetten (§ 10a GliiAndStV) fiir intrans-
parent und europarechtswidrig gestoppt hat. Ab-
zuwarten bleibt, inwieweit diese Entscheidungen
auch Auswirkungen auf unsere Geschaftstatigkeit,
namlich das Anbieten und Vermitteln von Pferde-
wetten im Internet, haben werden.

Die Sportwetten.de GmbH agiert hier mit der Lizenz
unseres Partners, der Cashpoint Malta. Dies ist ein
Tochterunternehmen der deutschen Gauselmann
Gruppe. Die Cashpoint Malta besitzt eine Europai-
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sche Lizenz, die auf Malta ausgestellt wurde. Zu-
satzlich besitzt die Gesellschaft eine Lizenz in
Schleswig-Holstein. Bei dem Auswahlverfahren
der anderen Bundeslédnder hat die Cashpoint Malta
Platz eins belegt und hat damit die besten Voraus-
setzungen, eine Lizenz zu erhalten, wenn diese
vergeben werden.

Das Anbieten und das Vermitteln von Pferdewetten
im Internet bediirfen gemaR § 27 Gliicksspieldande-
rungsstaatsvertrag einer Erlaubnis (Lizenz). Zu-
standig fiir die Gewahrung einer Erlaubnis ist das
Land Hessen. Hier hat unser Buchmacher auf Malta
bereits in 2012 einen Antrag auf Lizenzerteilung
gestellt. Seit Anfang 2014 wurde mit den Behérden
konstruktiv und regelmaRig an den Lizenzbedin-
gungen und allgemeinen Voraussetzungen gear-
beitet.

Trotz der Hindernisse und Unklarheiten im Gliicks-
spielstaatsvertrag ist es der Tochtergesellschaft
NetXBetting Ltd. gelungen, eine giiltige Lizenz von
dem Regierungsprasidium in Darmstadt Ende 2017
erteilt zu bekommen.

Weiterhin fiihlt sich der Konzern aber bei einigen
Punkten des Gliicksspielstaatsvertrages benachtei-
ligt. Gerade im Hinblick auf Ungleichbehandlungen
zwischen dem Stationdren und Online-Geschéft
wird der Konzern noch weiter rechtliche MaRnah-
men ausloten. Dies gilt vor allem den Wetteinsatz-
beschrankungen, die im stationdren Geschéft nicht
gelten und auch von den nicht lizensierten Anbie-
tern nicht umgesetzt werden miissen.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die
Tochtergesellschaften sowie die Entwicklungen im
Wettmarkt und der Wettbewerber wirken analog auf
die Muttergesellschaft, die pferdewetten.de AG.

1.4 Investitionen

Auf Ebene der AG und im Konzern sind 2018 keine
wesentlichen Investitionen angefallen. In 2017 wa-
ren es noch T€ 2.978, die hauptsachlich in dem
Bereich der Investitionen in Finanzmittel entstan-
den sind. Hierbei handelte es sich um weitere Inve-
stitionen in relativ sichere Aktien, Fonds und dhnli-
che Investitionen, die aufgrund der Negativ-Zinsen
nétig geworden sind.

Fir die kurzfristige Zukunft ist vorgesehen, das
weitere Investitionsvolumen des Konzerns im tech-
nischen Bereich der Buchmacher-Software im We-




~Y
pferde @da’m

we

sentlichen auf die Modernisierung mit kontinuierli-
cher Weiterentwicklung der Software sowohl im
Bereich von Wettkassen wie auch dem Online-Pro-
dukt zu beschréanken.

Hinzu kommen weiterhin Investitionen in den Be-
reich Sportwette, die die Bekanntheit des neuen
Segments erhéhen sollen.

1.5 Finanzmanagement

Das Finanzmanagement des Konzerns erfolgt zentral
iiber das Mutterunternehmen, der pferdewetten.de
AG. Priméres Ziel unseres Finanzmanagements ist
die Sicherung der kurz- und mittelfristigen Liquidi-
tat zur Unterstiitzung der operativen Geschéftstatig-
keit und damit der Unternehmensfortfiihrung. Der
Konzern hat zum Bilanzstichtag mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditkartenunterneh-
men (T€ 2) keine Bankverbindlichkeiten. Dies gilt
ebenso fiir die pferdewetten.de AG.

Das Volumen von Zahlungsstromen aus dem ope-
rativen Betrieb kann, bedingt durch saisonale Ein-
flisse bei den im Wetthetrieb angebotenen Veran-
staltungen, aufgrund vertraglicher Verpflichtungen
von den Auszahlungserfordernissen abweichen.
Diesem begegnet der Konzern mit einem Liquidi-
tdtsmanagement, indem Einzahlungserwartungen
und Auszahlungserfordernisse sowie die verfiigha-
ren liquiden Mittel taglich iiberwacht und mittelfri-
stig im Rahmen eines Liquiditétsplans gesteuert
werden.

Unter Beriicksichtigung der vorhandenen frei ver-
fligharen Mittel zum Bilanzstichtag sowie der ge-
planten Umsatze in 2019 und den Folgejahren weist
der Liquiditatsplan einen Zahlungsmitteliiberschuss
aus, so dass ausreichend Liquiditat und Kapital vor-
handen sind, um die Unternehmensfortfiihrung der
pferdewetten.de AG und des Konzerns weiterhin zu
gewahrleisten. Unsere Finanzlage schétzen wir da-
her als gut ein.

2 Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns

2.1 Vermdgenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um T€ 1.047
von T€ 14.012 in 2017 auf T€ 12.930 vermindert und
betrdgt per 31. Dezember 2018 62% der Bilanzsum-
me (Vorjahr: 73 %). Die Senkung im Vergleich zum
Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus dem Kon-

zerngesamtergebnis und der Dividendenausschiit-
tung fiir das Vorjahr.

Das Konzernvermdgen hat sich von T€ 19.098 in 2017
auf T€ 20.887 erhoht. Diese Verdnderung ergibt sich
im Wesentlichen aus der Erhéhung der Zahlungs-
mittel, Wertpapieranlagen und Forderungen gegen
Kreditkarteninstitute in Hohe von T€ 1.149.

Die Konzernschulden haben sich insbhesondere
durch hohere Ertragsteuerverbindlichkeiten der
maltesischen Tochtergesellschaften sowie im Zu-
sammenhang mit der Geschaftsausweitung héhe-
ren Verbindlichkeiten aus Kundengeldern um
T€ 2.871 auf T€ 7.957 erhoht.

Der Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages
mit der pferdewetten-service.de GmbH und die
damit verbundene Begriindung einer ertragsteuer-
lichen Organschaft im Geschéftsjahr 2015 ermagli-
chen uns, auf der Basis der Unternehmensplanung
bei der pferdewetten.de AG vorhandene steuerli-
che Verlustvortrage zu nutzen.

2.2 Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln abziiglich Kredit-
kartenverbindlichkeiten betrdgt im Konzern per 31.
Dezember 2018 T€ 8.313 (2017: T€ 6.895), wovon der
Konzern T€ 3.816 (Vorjahr: T€ 4.202) investieren
kann, wahrend T€ 4.497 fir die Verbindlichkeiten
gegeniiber Wettkunden vorgehalten werden und
T€ 34 als Sicherheit fiir Bankavale dienen.

Ausgehend von der Kapitalflussrechnung sind dem
Konzern im Geschaftsjahr aus der operativen Ge-
schaftstétigkeit finanzielle Mittel in Héhe von T€
1.966 zugeflossen. Gegeniiber dem Vorjahr ist der
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit um
T€ 1.482 gesunken.

Dem Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
stand der Cashflow aus Investitionstatigkeiten in
Héhe von T€ 57 gegeniiber, der vorwiegend aus
Investitionen und VerduRerungen von Wertpapie-
ren sowie der Investition in Sachanlagen resultiert.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ergibt
sich aus den Dividendenzahlungen in Hohe von T€
605.

Insgesamt flossen damit dem Konzern liquide Mit-
tel von T€ 1.418 (Vorjahr Abfluss von T€ 49) im Ge-
schéaftsjahr zu.

Die immateriellen Vermégenswerte und das Sach-
anlagevermdgen sind vollstandig langfristig durch
das Eigenkapital und die langfristigen sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten finanziert. Das Ei-
genkapital betrégt 62% (Vorjahr 73%) der Bilanz-
summe zum 31. Dezember 2018.

Zum Bilanzstichtag besteht eine Kreditlinie bei Kre-
ditkartenunternehmen in Hohe von insgesamt T€
10, die in H6he von T€ 1 am Bilanzstichtag in An-
spruch genommen wurde. Die Verbindlichkeiten
aus Kundengeldern haben sich im Rahmen der
operativen Geschéftstatigkeiten deutlich von T€
2.657 in 2017 auf T€ 4.497 erhoht.

2.3 Ertragslage

Die Wetteinsatze beim konzerneigenen Buchmacher
stiegen auf T€ 205.698 (Vorjahr: T€ 85.819) und die
vermittelten Wettumsatze auf T€ 89.395 (Vorjahr: T€
48.174). Hinzu kommen die Wetteinsdtze in der
Sportwette von T€ 7.808.

Ausgehend von dieser um ca. 126% verbesserten
Gesamtleistung (Wetteinsdtze und Wettvermitt-
lung) stiegen die Umsatzerlése um insgesamt ca.
28% auf T€ 11.085 im Vergleich zum Vorjahr (2017:
T€ 8.641).

Bei der Umsatzentwicklung ist erneut zu erkennen,
dass die Wetteinsatze in die Totalisatoren der Renn-
vereine deutlich zugenommen haben. Die vermittel-
ten Wetteinsdtze stiegen um fast 100%. Der Anteil
an der Gesamtleistung betragt allerdings nur 38%.
Dies ist auf die ebenso gestiegenen Wetteinsatze bei
unserem Buchmacher zuriickzufiihren. Hinzu kom-
men die Umsétze aus der Sportwette, die mit nega-
tiven T€ 534 aufgefiihrt werden. Dies liegt an den
iberproportionalen Boni, die an die Kunden verge-
ben werden, um Marktanteile zu steigern. Die
dennoch aufgezeigte Steigerung der vermittelten
Wettumsétze erklart sich vor allem mit der Tatsache,
dass die Wettkunden bei Wetten in den Totalisator
nicht mit Wettsteuer, wie sie bei Buchmacherwetten
in Hohe von 5% auf den Wetteinsatz anfallen, belas-
tet werden. Dieses Nachfrageverhalten bedeutet fiir
den Konzern zugleich eine geringere Marge, da die
Marge aus der Vermittlung von Wetten geringer ist,
als die Marge aus dem eigenen Wettgeschéft. Der
Anteil der Wetteinsatze in die Totalisatoren der
Rennvereine gemessen an der Gesamtleistung
konnte somit fiir den GroRteil der Kunden aber sta-
bilisiert werden. Der {iberproportionale Anstieg
liegt jetzt ausschlieBlich an den GroRkunden, die
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auch nur fiir die Totalisatoren zur Verfiigung stehen.

Die Zunahme der Materialaufwendungen um T€
2.715 betrifft vor allem die Aufwendungen aus be-
zogenen Leistungen. Diese steht vor allem im Zu-
sammenhang mit erhdhten Werbeleistungen vor
allem in der Sportwette. Darunter fallen auch
sdmtliche SponsoringmaRnahmen. Aber auch die
erhohten Aktivitdten insgesamt und das hdhere
Kundenaufkommen fiihrten zu erhéhten Aufwen-
dungen im Bereich des Zahlungsverkehrs.

Der Personalaufwand erhohte sich in 2018 um T€
663 vor allem infolge von Mitarbeitereinstellungen
im Sportwettbereich.

Der Konzern hat im Jahresdurchschnitt Personal-
aufwendungen fiir 45 (2017: 35) Mitarbeiter getra-
gen. Die durchschnittlichen Personalkosten je Mit-
arbeiter betrugen T€ 68 (2017: T€ 69).

Die Abschreibungen sind mit T€ 358 fast auf dem
Vorjahresniveau. Sie betreffen im Wesentlichen die
im Friithjahr 2016 begonnene Abschreibung der
neuen Wettplattform ,,Challenger®.

Die sonstigen Aufwendungen sind von T€ 1.934 in
2017 um T€ 342 auf T€ 2.276 in 2018 gestiegen. Dies
liegt auch hier an den gesteigerten Aktivitaten des
Konzerns. Dies betrifft erhohte Mieten durch die Er-
weiterung und Erhéhung der Anzahl der Mitarbeiter
in dem zusétzlichen Bereich der Sportwetten, er-
hohte Marketingaufwendungen und auch die Erho-
hung im Bereich der Rechts- und Beratungskosten.

Fiir das Jahr 2018 ergibt sich im Konzern ein EBITDA
(Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit ab-
ziigl. Finanzergebnis und Abschreibungen) von T€
1.161 (Vorjahr: T€ 2.575) und ein EBIT (EBITDA abzgl.
Abschreibungen) von T€ 803 (Vorjahr: T€ 2.246).

Das Finanzergebnis ist von T€ 112 in 2017 auf T€ 20
in 2018 gesunken. Dies ist den Abwertungen der
Wertpapiere zum Stichtag 31.12.2018 geschuldet.

Aufgrund des erfolgreichen operativen Geschéfts in
der Pferdewette, der Schaffung von Verlustvortra-
gen in der Sportwette und der in Deutschland gel-
tenden Mindestbesteuerung und der abzufiihren-
den Maltesischen Steuern, war das Ergebnis im
Berichtsjahr durch laufende Ertragsteuern in Hohe
von insgesamt T€ 1.294 belastet. Hinzu kommen
negative Effekte aus der Verdnderung der aktiven
latenten Steuern auf Verlustvortrage von T€ 128.
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Unter Beriicksichtigung des Finanzergebnisses und
der Steuerbelastung ist das Konzerngesamtergeb-
nis gegeniiber T€ 2.610 fiir 2017 auf T€ -666 gesun-
ken. Dies entspricht einem unverwdsserten Ergeb-
nis je Aktie von € -0,13 (2017: € 0,60) und einem
verwasserten Ergebnis von € -0,12 (Vorjahr € 0,57).

3 Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der pferdewetten.de AG

3.1 Vermdgenslage

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft,
der pferdewetten.de AG, betrdgt per 31.12.2018 T€
11.464 (Vorjahr: T€ 10.181). Diese Verdnderung ist
dem erzielten Jahresergebnis in Hohe von T€ 1.699
(2017: T€ 1.852) abziiglich der gezahlten Dividende
geschuldet.

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr (T€ 11.404) um T€ 929 auf T€ 12.333 erhoht.
Die Zunahme resultiert auf der Aktivseite vor al-
lem aus den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen. Die Forderungen gegen die
pferdewetten-service.de GmbH enthalten zum Bi-
lanzstichtag auch den Anspruch der pferdwetten.
de AG aus der Abfiithrung des handelsrechtlichen
Gewinns 2018 gemaR Gewinnabfiihrungsvertrag.
Die Erhéhung gegeniiber dem Vorjahr ist inshe-
sondere auf die gestiegene Ergebnisabfiihrung
zuriickzufiihren.

Auf der Passivseite betrifft die Zunahme fast aus-
schlieRlich das Eigenkapital.

3.2 Finanzlage

Die pferdewetten.de AG verfiigt per 31. Dezember
2018 iiber liquide Mittel in Hohe von T€ 407 (Vor-
jahr: T€ 393). Diese sind frei verfiighar. Zusétzlich
halt die pferdewetten.de AG kurzfristig verduRer-
bare Wertpapiere in Hhe von T€ 3.069 (Vorjahr: T€
3.303). Die Forderungen und Verbindlichkeiten sind
im Wesentlichen kurzfristig fallig und in der Be-
richtswéhrung zu begleichen bzw. zuriickzuzahlen.
Es bestehen keine Kreditlinien. Forderungen und
Verbindlichkeiten gegen bzw. gegeniiber Tochter-
gesellschaften werden nicht verzinst.

3.3 Ertragslage

Die Konzern-Muttergesellschaft finanziert sich iiber
Beratungen und Dienstleistungen fiir die Tochter-

gesellschaften. In 2018 erzielte sie hieraus Um-
satzerldse in Hohe von T€ 969 (2017: T€ 976).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten vor
allem Ertrdge aus Auflésung von Riickstellungen
oder sonstige Erl6se. Der Anstieg der sonstigen be-
trieblichen Ertrége ist insbesondere auf hhere Auf-
|6sungen von Riickstellungen zuriickzufiihren.

Die Personalaufwendungen sind in 2018 von T€ 734
auf T€ 783 gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind bei
der pferdewetten.de AG im Vergleich zum Vorjahr
um T€ 174 auf T€ 968 gestiegen. Wesentliche Ursa-
che hierfiir waren héhere Mietaufwendungen infol-
ge des Umzugs in groBere Geschaftsraume am Un-
ternehmenssitz im Hinblick auf die Erweiterung auf
Sportwetten sowie erhdhte weiterberechnete Mar-
ketingaufwendungen und Nebenkosten des Geldver-
kehrs. Zudem waren im laufenden Geschéftsjahr
keine Beteiligungsertrage zu vereinnahmen.

Das Jahresergebnis nach Steuern ist bei der Konzern-
Muttergesellschaft, der pferdewetten.de AG, in 2018
auf T€ 1.699 gesunken (2017: T€ 1.852). Wesentliche
Ursache fiir das positive Ergebnis ist der Gewinn der
pferdewetten-service.de GmbH fiir das Geschafts-
jahr 2018 (T€ 2.668, Vorjahr: T€ 2.223), welche die-
sen an die pferdewetten.de AG aufgrund des im Ge-
schaftsjahr 2016 abgeschlossenen Gewinnabfiih-
rungsvertrages abgefiihrt hat. Negativ wirken sich
die erhohten Aufwendungen aus den erweiterten
Geschéftsbereichen aus.

4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns hat sich im
Jahr 2018 trotz des ausgewiesenen Konzernverlu-
stes weiterhin deutlich verbessert. Aufgrund der
gestiegenen Wetteinsétze konnte sich der Konzern
flexibler aufstellen. Auch die Liquiditdtslage ver-
besserte sich infolge der positiven Geschéaftsent-
wicklung erneut in 2018. Hierbei ist zu beriicksich-
tigen, dass der Konzern iiber weitere finanzielle
Mittel in Form von Investitionen in kurzfristig ver-
dulerbare Wertpapiere verfiigt.

Der Bestand an liquiden Mitteln abziiglich Kredit-
kartenverbindlichkeiten betrdgt im Konzern per 31.
Dezember 2018 T€ 8.311 (2017: T€ 6.895), wovon der
Konzern T€ 3.856 (Vorjahr: T€ 4.202) investieren
kann, wahrend T€ 4.421 fir die Verbindlichkeiten

gegeniiber Wettkunden vorgehalten werden und
T€ 34 als Sicherheit fiir Bankavale dienen.

Die pferdewetten.de AG ist aufgrund des Konzern-
aufbaus als Muttergesellschaft von der Geschafts-
entwicklung ihrer Beteiligungsunternehmen ab-
hangig. Sie kann jedoch ihren eigenen Anteil zum
Erfolg der Gruppe beitragen, indem sie zum einen
ihre Strukturen und zum anderen die Kostenent-
wicklung permanent optimiert.

Es bestehen weder bei der pferdewetten.de AG
noch deren Tochtergesellschaften langfristige Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Dritten. Auch die kurzfri-
stigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen bewegen sich auf dem Niveau iibli-
cher Zahlungsziele.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns sank auf 62%
(Vorjahr: 73%). Die Eigenkapitalquote der Mutter-
gesellschaft ist aufgrund eines verbesserten Ergeb-
nisses von 89% in 2017 auf 93% in 2018 gestiegen.

Insgesamt ldsst sich die wirtschaftliche Lage des
Konzerns und der Muttergesellschaft, insbesondere
auch vor dem Hintergrund des positiven Trends der
operativen Geschéaftsentwicklung im Jahresverlauf
2018 und der Erwartungen an die Folgejahre, als
solide bezeichnen.

5 Unternehmenssteuerung

Die Steuerung des pferdewetten.de AG-Konzerns
erfolgt im Wesentlichen auf der Basis der finanziel-
len Leistungsindikatoren Umsatzerlose und EBIT.

Die Umsatzerlose resultieren aus dem Wettge-
schéft, d.h. den Wettumsatzen aus Pferdewetten
nach Wettsteuern und Kundenbonus (sog. ,,Hold"),
aus den Wettprovisionen fiir die Vermittlung von
Wetten und sonstigen Umsatzerldsen.

Das EBIT entspricht dem in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung dargestellten Betriebsergeb-
nis.

Ausgehend von unserer urspriinglichen Umsatz-
prognose fiir das Jahr 2018 (Umsatzwachstum zwi-
schen 10% und 15% gegeniiber 2017) begriindet
sich das tatsdchliche Umsatzwachstum aus einem
unerwarteten hohen Anstieg der Wetteinséatze, ins-
besondere im Zusammenhang mit GroRkunden,
und Provisionserldse infolge von ebenso iiber der
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Erwartung liegender Zunahme der vermittelten
Wetteinsétze. Hierin begriindet sich zugleich auch
die Abweichung des prognostizierten ausgegliche-
nen EBIT’s vom tatsédchlich erzielten EBIT in Hohe
von € 0,8 Mio.

Die Steuerung der pferdewetten.de AG als Holding-
funktion orientiert sich am Jahresergebnis als ein-
zigem finanziellen Leistungsindikator.

Das fiir das Geschéftsjahr 2018 prognostizierte Jah-
resergebnis der pferdewetten.de AG von € 1,0 Mio.
- 2,0 Mio. Euro wurde am oberen Limit erreicht.

Der Gewinn aus dem Gewinnabfiihrungsvertrag
liegt leicht iiber dem prognostizierten Wert von T€
1.500 und T€ 2.500 und erhoht somit den Gewinn
der Gesellschaft.

6 Bericht iiber das rechnungslegungshezo-
gene interne Kontroll- und Risikomanage-
mentsystem

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts sowie des Jahresabschlus-
ses der pferdewetten.de AG ist der Vorstand der
pferdewetten.de AG verantwortlich. Der Konzern-
abschluss wird unter Beachtung der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Der
Einzelabschluss wird unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsgeméalRer Buchfiihrung des HGB und
den handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften fiir grole Kapitalgesellschaften
sowie den ergdnzenden Vorschriften des Aktien-
rechts erstellt.

Die bestehenden internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsysteme sollen die OrdnungsmaRigkeit
und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses
und des Jahresabschlusses sowie des zusammen-
gefassten Lageberichts mit den gesetzlichen Vor-
schriften gewéhrleisten. Um diese Vorgaben einzu-
halten, werden kontinuierlich MaBnahmen zur ge-
zielten Weiterbildung der Mitarbeiter im Bereich
Finanzen durchgefiihrt. Die Einhaltung der Richtli-
nien und die Funktionsfahigkeit der Kontrollsyste-
me werden regelmdRig gepriift. Die Einhaltung
konzernweit einheitlicher Buchungssystematiken
in der Finanzbuchhaltung wird permanent von der
kaufmannischen Leitung iiberwacht. RegelmaRige
Abstimmungen der Zahlungsstrome mit den Bele-
gen der Finanzbuchhaltung sowie stdndige Kom-
munikation zwischen den in diese Prozesse
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eingebundenen Personen gewéhrleisten die Miss-
brauchspravention. Die Finanzbuchhaltung wird
von externen Steuerberatungsbiiros betreut bzw.
unterstiitzt und unterliegt somit einer zusatzlichen
externen Kontrollinstanz. Die Erstellung der Jahres-
und Zwischenabschliisse erfolgt ebenfalls mit Un-
terstiitzung von externen Steuerberatungsbhiiros,
wodurch auch in diesem Bereich die Einhaltung der
aktuellen rechtlichen Vorgaben gewéhrleistet ist.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uber-
wachung, Analyse sowie Dokumentation von
Unternehmensrisiken setzt der Vorstand der
pferdewetten.de AG verschiedene Systeme und
Verfahren ein. Uber spezielle Tools kénnen tages-
aktuell Auswertungen {ber die wichtigsten Kenn-
zahlen im Konzern vorgenommen werden, so dass
sich der Vorstand sowohl regelmaRig als auch
stichprobenartig ein Bild machen kann. Die Mo-
natsberichte der Konzerngesellschaften und des
Konzerns bilden die Geschéaftsentwicklung perio-
disch ab und werden regelmaRig einer intensiven
Analyse seitens des Vorstands unterzogen.

Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhéngigen Prii-
fungsmaRnahmen in das interne Uberwachungs-
system eingebunden.

7 Risikomanangement

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de
AG ist entsprechend dem Aktienrecht darauf ausge-
richtet, dass der Vorstand mogliche Risiken friihzeitig
erkennen und GegenmaRnahmen rechtzeitig einlei-
ten kann. Es umfasst die Beurteilung der Wirksamkeit
der internen Aufbau- und Ablauforganisation, ein-
schlieRlich der Prozesse und der IT-Unterstiitzung des
Unternehmens. Neben der Identifizierung und Quan-
tifizierung der operativen Risiken zielt der Vorgang
auf die Definition und Implementierung wirkungsvol-
ler Management-Informationssysteme, einschlielich
Frithwarnsystemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis des internen Risikoberichtes wird tber
die Entwicklung bestehender Risiken oder deren
Hinzukommen oder Wegfall berichtet und erfolgt
zugleich deren Uberwachung. In diesem Zusam-
menhang werden entsprechende MaRnahmen
eingefiihrt, um die wesentlichen Risiken des Kon-
zerns innerhalb dessen eigenen Einflusshereichs
zu minimieren. Je Risiko erfolgt eine Beschreibung
sowie Bewertung des Risikos hinsichtlich Auswir-
kung und Eintrittswahrscheinlichkeit.

Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Eintrittswahrscheinlichkeit Beschreibung

1% bis 5% Sehr gering
6% bis 25% Gering
26%bisso% Mitel
sbis00%  Hoch

Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Erwartete Auswirkung in T€ Grad der Auswirkung

T€ 0 bis T€ 25 Niedrig
>T€ 25 bis T€ 75 Moderat
>T€ 75 bis T€ 125 Wesentlich
>T€ 125 bis T€ 750 Gravierend

Aus der Kombination der erwarteten Eintrittswahr-
scheinlichkeit und der erwarteten Auswirkung des
Risikos erfolgt die Klassifizierung des Risikos in
hoch, mittel und gering.

Gravierend Mittel Mittel  Hoch  Hoch
Wesentlich Mittel Mittel ~ Mittel Hoch
Moderat  Gering  Mittel Mittel Mittel
Niedrig ~ Gering  Gering  Mittel Mittel

Eintrittswahr-
scheinlichkei

Sehr gering Gering Mittel Hoch

7.1 Wesentliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grund-
satzlich einer Reihe von Risiken ausgesetzt, de-
ren Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen
Umsténden die Geschéaftstatigkeit des Konzerns
erheblich beeintrachtigen und unter Umstanden
erhebliche bis existenzgefdhrdende nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage haben konnen.

Dabei geht das Management des Konzerns ge-
malk der Risikopolitik grundsatzlich nur solche
Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung
unvermeidbar, jedoch kontrollierbar sind. Das
dazu erforderliche Risikomanagement ist in den
Kerngeschaftsprozess und in die eingesetzten
Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkun-
gen und der Eintrittswahrscheinlichkeit werden
nachfolgend nur die als wesentlich erachteten Risi-
ken beschrieben, die das Geschaft sowie die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage maRgeblich be-
einflussen konnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunterneh-
men mittelbar den Wirkungen von Risiken unter-
worfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften
ausgesetzt sind. Die nachstehend beschriebenen
Risiken gelten somit, wenn nicht explizit ange-
fiihrt, in ihrer mittelbaren Wirkung auch fiir die
pferdewetten.de AG.

7.1.1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken aus Gliicksspielanderungsstaatsvertrag,
Gewahrung von Lizenzen

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf
Pferderennen an bzw. vermittelt den Abschluss von
Wetten. AuBerdem werden seit Ende des Jahres
2017 Wetten auf Sportwetten angeboten. Im Be-
reich der Sportwette trédgt der Konzern kein direk-
tes Risiko, da hier der Lizenzgeber der Partner
Cashpoint Malta ist. Das einzige Risiko ist hier eine
Untersagung des Wettangebotes, was aktuell als
sehr unwahrscheinlich einzustufen ist, da die
Cashpoint Malta tber eine maltesische Lizenz ver-
fiigt und auRerdem bei der aktuellen deutschen
Lizenzvergabe auf Platz 1 der méglichen Lizenzen
steht. Noch vor der staatlichen Oddset Gesell-
schaft. Weiterhin hétte eine Untersagung keine
negativen finanziellen Einfliisse, da die Gesellschaft
sportwetten.de GmbH aktuell ein negatives Ergeb-
nis ausweist und auch in naher Zukunft aufgrund
von Investitionen keinen wesentlichen Beitrag zum
Konzernergebnis leisten wird.

Der Rechtsrahmen fiir das Anbieten und Vermitteln
von Pferdewetten in Deutschland ist seit dem In-
krafttreten des neuen Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrages im Juli 2012 in vielen Punkten noch unge-
klart. Fiir das Veranstalten von Pferdewetten fiir
deutsche Kunden im Internet ist nach § 27 Gliicks-
spieldanderungsstaatsvertrag eine Genehmigung
(Lizenz) erforderlich. Zustandig fiir die Gewédhrung
einer Lizenz ist das Land Hessen. Hier hat unser
Buchmacher auf Malta bereits in 2012 einen Antrag
auf Lizenzerteilung gestellt. Seit Anfang 2014 wird
mit den Behdrden konstruktiv und regelmaRig an
den Lizenzbedingungen und allgemeinen Voraus-
setzungen gearbeitet. Mit Schreiben vom 22. Juni
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2015 wurde der Gesellschaft eine Grunderlaubnis
zur Veranstaltung und Vermittlung von Pferdewet-
ten im Inland durch die zustandige Behdrde bis 30.
Juni 2019 erteilt. Sie enthélt Auflagen betreffend die
Vermittlung von Pferdewetten an bestimmte Ver-
anstalter im Inland und Ausland aber noch keine
Bedingungen, wie z.B. die Hohe der zuldssigen
monatlichen Wetteinsdtze fiir deutsche Kunden.
Die Grunderlaubnis ist Voraussetzung fiir die Ertei-
lung einer Interneterlaubnis (Lizenz), die Ende 2018
erteilt wurde. Der Konzern hat sich mit der Behorde
bei einigen Auflagen verglichen, sodass die jetzi-
gen Regelungen akzeptabel sind. Diese Lizenz und
deren Ausnahmeregelungen enden jedoch Mitte
2019. Aktuell geht der Konzern davon aus, dass die
bestehende Lizenz und deren ausgehandelten Auf-
lagen verlangert werden und hat den Antrag fiir
diese Verlangerung gestellt. Es spricht zum heuti-
gen Zeitpunkt nichts dagegen, dass auch die ge-
nehmigten Ausnahmeregelungen von der Wettein-
satzbeschrankung bei einer erneuten Lizenz beste-
hen bleiben. Jedoch kann dies aktuell nicht gesi-
chert dargestellt werden.

Eine Beschrédnkung des monatlichen Wetteinsatz
je deutschen Kunden von T€ 1 sowie ein gleichzei-
tiger Wegfall der aktuell gewéhrten Ausnahmere-
gelung fiir einen monatlichen Wetteinsatz je deut-
schen Kunden von T€ 100 bei vorheriger Selbst-
auskunft des Kunden wiirde die Entwicklung des
Konzerns mit der heutigen Ausrichtung stark be-
eintrachtigen, da sich der Umsatz mit Kunden, die
sich lber die Landerkennzeichen Deutschland auf
der Wettplattform registrieren, deutlich vermin-
dern wiirde. Ebenso wiirde eine Entziehung der
Lizenz oder eine Ablehnung des Antrags fiir eine
Verlangerung der Lizenz eine erhebliche Beein-
trachtigung der kiinftigen Entwicklung darstellen.
Entsprechend wiirde ein erheblicher Teil der Um-
satzerlose und Ertrdge des Konzerns wegfallen,
was auch die Méglichkeit von Investitionen in den
weiteren Ausbau des Sportwetten-Geschéfts be-
eintrachtigen wiirde. Da nach aktuellen Gespra-
chen nichts gegen eine Weiterfiihrung der bishe-
rigen Auflagen und eine Verldangerung der Lizenz
spricht, hat der Konzern das Risiko einer Wettein-
satzbeschréankung nicht in die Unternehmenspla-
nung einkalkuliert.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko einer Nichtverldngerung der Lizenz,
einer Verscharfung der Auflagen bzw. eines Ent-
falls der Ausnahmereglung wie im Vorjahr als mit-
tel klassifiziert.
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Werberichtlinie

Zusétzlich wurde im Rahmen der Umsetzung des
neuen Gliicksspieldnderungsstaatsvertrags eine
Werberichtlinie durch die Bundeslander erlassen,
die ab Februar 2013 in Kraft getreten ist. Nach die-
sen neuen Vorschriften ist es dem Konzern durch
Verbote von Newslettern oder Online-Werbung er-
schwert, Neukunden zu gewinnen. Erste Klagen
gegen diese Werberichtlinien sind in der Vergan-
genheit bereits zu Gunsten der Klédger entschieden
worden. Hinzu kommt, dass auf der Basis unserer
Recherchen der bayerische Verfassungsgerichtshof
es den dortigen Landesbehdrden im September
2017 bereits aus verfassungsrechtlichen Griinden
untersagt hat, die Werberichtlinie weiter anzuwen-
den. Inwieweit diese Entscheidung im Bundesland
Bayern auch auf andere Lander abfarbt, kann nicht
beurteilt werden, soll aber verdeutlichen, wie unsi-
cher und unterschiedlich die Rechtsauffassung in
den einzelnen Landern ist.

Die Gesellschaft hat einen Antrag auf eine Werbe-
erlaubnis gestellt, iiber die aber noch nicht ent-
schieden wurde.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als gering klassifi-
ziert.

Verbot der Vermittiung an ausléandische Rennverei-
ne

In 2018 wurde der NetXBetting Ltd. eine Lizenz
nach dem neuen Gliickspieldnderungsstaatsver-
trag erteilt. Demnach ist dieses Risiko seit 2018, wie
erwartet, hinfallig.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der
pferdewetten.de AG ist durch Investitionen und
Standorte im Ausland vermindert, da dort das
rechtliche Umfeld fiir Gliicksspielunternehmen
deutlich besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die vorhandenen Lizenzen in Deutschland, die Li-
zenz der Malta Gaming Authority (MGA), Lizenz des
Buchmachers in Malta, die Osterreichische Lizenz
der pferdewetten.at GmbH und die Buchmacherli-
zenz fiir das Wetthliro Miinchen, mit denen die
Pferdewetten angeboten werden konnen, sind zu-
dem teilweise befristet. Es besteht grundsatzlich ein
Risiko, dass diese Lizenzen nicht verldangert werden.
Die Lizenz des Buchmachers in Malta ist 2018 erneu-
ert worden und bis zum 30.03.2026 giiltig.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir
das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.2 Aktienrecht

Die pferdewetten.de AG hat gemdR Anhdrungs-
schreiben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) versaumt, die positiven Halb-
jahreszahlen des Konzerns fiir 2012 per ad-hoc-
Meldung vorab zu veréffentlichen. Dieses stellt ei-
nen VerstoR gegen den Emittenten-Leitfaden dar,
da die Ergebnisse deutlich besser als in den Vorjah-
ren waren und somit alle Marktteilnehmer vorzei-
tig von der positiven Entwicklung hétten unterrich-
tet werden miissen.

Im Juli 2013 hat die BaFin ein zweites Verfahren
wegen des Verdachts der verspéteten ad-hoc-Mit-
teilung iiber den Kauf der ,,equi8“-Plattform einge-
leitet. Nach der Anhdrung des Konzerns wurde die
Angelegenheit Anfang September 2013 an das fiir
die Verfolgung von OrdnungsmaRigkeiten zustén-
dige Referat weitergegeben. Auch hier ist die
pferdewetten.de AG der Meinung, dass sie den
Pflichten ausreichend nachgekommen ist.

Beide Verfahren wurden 2018 beendet und insge-
samt mit einer GeldbuRe im niedrigen 5-stelligen
Bereich abgegolten.

Am 02.03.2018 hat jedoch die Bafin erneut ein An-
horungsschreiben beziiglich einer eventuellen ver-
spateten ad-hoc-Mitteilung zum Einstieg in den
Sportwettenmarkt versendet. Der Vorstand geht
auch hier wieder davon aus, dass die Mitteilung
fristgerecht war. Hier konnte ein BuRgeld in Hohe
von T€ 150 bis T€ 350 drohen. Aufgrund der gerin-
gen eingeschétzten Wahrscheinlichkeit und der An-
passung eines BuRgeldes an die GroRe des Unter-
nehmens hat die pferdewetten.de AG vorsorglich
eine Riickstellung in Hohe von T€ 100 gebildet.

Ausgehend von dem Stand des Verfahrens wurde
das Risiko im Rahmen unseres internen Risikobe-
richts als mittel klassifiziert.

7.1.3 Wetthewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland
weiterhin in einer schwierigen Lage. Rennbahn-
SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Si-
tuation der Rennvereine und Dachverbande kénnen
zu einer weiteren Verringerung des Rennangebotes
fiihren. Dadurch konnen weniger in Deutschland

stattfindende Wetten von den Konzerngesellschaften
angeboten werden, was sich negativ auf die Umsatze
im Pferdewettbereich der Gesellschaft auswirken kann.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet war
in 2018 unverdndert. Die Gesellschaft geht aber da-
von aus, dass immer wieder neue Wettbewerber in
den Markt eintreten kdnnen, da keine technischen
Zugangsbarrieren fiir diesen Markt bestehen. Denk-
bar ist insbesondere der Markteintritt ressourcen-
und markenstarker Unternehmen, die bereits au-
Rerhalb Deutschlands Internet-Wetten veranstalten
oder auch auf anderen Gebieten des e-commerce
tétig sind. Dies kdnnte es ihnen erméglichen, mehr
Mittel als die Gesellschaft in die Entwicklung und
Forderung ihrer Dienstleistungen zu investieren. In
diesem Zusammenhang ist der grolRte Wettbewer-
ber, der Betreiber der Domain racebets.com, von
einem grofRen schwedischen Sportwettanbieter in
2018 iibernommen worden. Ob dies zu nachhaltig
negativen Auswirkungen fiihrt, kann noch nicht ab-
schlieRend beurteilt werden.

Die Wettbewerber kdnnten auBerdem mehr Mittel
in die Entwicklung neuer Dienste investieren, wei-
terreichende Marketingkampagnen durchfiihren,
eine aggressivere Preispolitik einfiihren und den
Nutzern, den vorhandenen und potenziellen Mitar-
beitern, Werbekunden und sonstigen Partnern at-
traktivere Angebote unterbreiten. Die Konkurren-
ten der Gesellschaft kénnten Produkte entwickeln,
die den von der Gesellschaft angebotenen &hnlich
oder ihnen iiberlegen sind oder aus sonstigen
Griinden eine groRere Marktakzeptanz erreichen
als die Angebote von der Gesellschaft.

Des Weiteren kénnen die Margen aufgrund zuneh-
menden Wettbewerbes unter Druck kommen.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermindert
durch den Ausbau des Angebots von internationalen
Rennveranstaltungen und den verstarkten Eintritt in
den internationalen Markt, teilweise auch durch
Kooperationen mit dort filhrenden Anbietern, die
liber die auslédndischen Tochtergesellschaften fiir
auslandische Kunden angeboten werden.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.4 Steuerliche Risiken

Steuerliche AuRenpriifungen haben bisher bei der
pferdewetten.de AG und der pferdewetten-service.de GmbH
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vollumfanglich stattgefunden. Hieraus ergaben sich
keine wesentlichen Beanstandungen. Es kann je-
doch nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesell-
schaft und/oder ihre Tochtergesellschaften von
nennenswerten Nachzahlungsverpflichtungen in
Zukunft betroffen sein konnten.

Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch mit-
telbare oder unmittelbare Anteilserwerbe am
Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwen-
dung des § 8¢ KStG und damit zum Wegfall von ak-
tivierten und nicht aktivierten steuerlichen Verlust-
vortragen kommen. Sollten aus derartigen schadli-
chen Anteilserwerben steuerliche Verlustvortrage
nicht mehr nutzbar sein, so kdnnte dies wegen der
zum Bilanzstichtag im Konzern noch vorhandenen
und teilweise aktivierten latenten Steuern auf Ver-
lustvortrage negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben
bzw. auf Ebene des Mutterunternehmens zu steuer-
lichen Mehrbelastungen fiihren.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko daher wie im Vorjahr als mittel klas-
sifiziert.

7.1.5 IT-Risiken

Fiir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist die
Gesellschaft auf das Funktionieren der dabei ver-
wendeten, automatisch ablaufenden technischen
Systeme und Strukturen angewiesen. Die Gesell-
schaft ist deshalb in Bezug auf ihre Geschaftstatig-
keit und die Durchfiihrung ihrer Expansionspldne
gerade auch in technologischer Hinsicht in hohem
MaRe von Partnerschaften mit Dritten abhdngig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme ist deshalb
fiir die gesamte Geschaftstatigkeit der Gesellschaft,
aber auch fiir ihre Attraktivitat fiir die Kunden, von
entscheidender Bedeutung. Allerdings konnen
Fehler in der Funktionsweise dieser Systeme jeder-
zeit auftreten, so dass die damit verbundenen Be-
eintrachtigungen die Geschéftstatigkeit der Gesell-
schaft, aber auch ihren Ruf bei den Kunden, negativ
beeinflussen kdnnen.

Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbringung
und die Bereitstellung von Internetanbindungen
auf Dritte angewiesen. Sie muss sich darauf verlas-
sen, dass diese konzernfremden Serviceanbieter
(,Provider”) ihre Ausriistung vor menschlichem
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Versagen, Feuer, Hochwasser, Stromausfall, Tele-
kommunikationsausfall, Sabotage, Vandalismus,
Eindringen Unbefugter in das System und vor
dhnlichen Ereignissen, so z. B. auch Denial-of-
Service-Angriffen, geschiitzt haben. Die Leistung
der Server sowie von Hardware und von Software
der Netzwerk-Infrastruktur der Gesellschaft ist
ausschlaggebend fiir die ordnungsgeméaRe Ab-
wicklung der Geschéfte und den Ruf der Gesell-
schaft sowie ihre Fahigkeit, Nutzer - und damit
auch Kunden und Kooperationspartner - zu ge-
winnen. Ein unerwarteter und/oder betréchtlicher
Anstieg der Nutzung der Web-Site der Gesell-
schaft kdnnte die Kapazitdt ihres Systems stark
beanspruchen, was unter Umstdnden zu einer
ldingeren  Reaktionszeit oder zu  System-
ausféllen fiithren konnte. Verlangsamungen oder
Systemausfélle wirken sich negativ auf die Ge-
schwindigkeit und Reaktionsfahigkeit der Web-
Site der Gesellschaft aus. Sie wiirden die Funktio-
nalitat ihrer Wettangebote und die daraus resul-
tierenden Erfahrungen der Nutzer beeintrachti-
gen, damit die Umséatze der Gesellschaft reduzie-
ren und ihre Attraktivitat als Kooperationspartner
mindern.

Risiko von Mdngeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehen-
den Hardware-Systeme wird vorrangig durch eine
Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG be-
trieben. Bestandteil der Betreuungsleistungen
ist auRerdem die Pflege der Datenbanken und
der Internetseiten sowie die Versorgung der Inter-
netseiten mit aktuellen Informationen zu Sporter-
eignissen und Sportergebnissen. Der Konzern re-
duziert das Risiko, indem interne wie auch externe
(durch Vereinbarung mit geeigneten Dienst-
leistungsunternehmen) Back-up-Systeme schnell
einsetzbar sind. Durch den kontinuierlichen Auf-
bau einer eigenen IT-Abteilung seit 2017 soll der
Abhéangigkeit von Dritten bzw. durch eigene Uber-
wachungshandlungen Risiken im IT-Betrieb ent-
gegengewirkt werden.

Risiken aus der Nutzung des Internet:

Aufgrund der Nutzung des Internets als Hauptver-
triebskanal fiir die Angebote der Gesellschaft und
von deren Tochtergesellschaften ist nicht ausge-
schlossen, dass die Gesellschaft bei dessen weite-
rer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich
technische Beschrankungen negativ auf den Ge-
schéftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert die IT-Risiken, indem interne
wie auch externe (durch Vereinbarung mit
geeigneten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-
Systeme schnell einsetzbar sind. Im Rahmen unse-
res internen Risikoberichts haben wir die IT-Risiken
wie im Vorjahr als gering klassifiziert.

7.1.6 Risiko von Mangeln wesentlicher Software:

Fiir die Abwicklung der Wettvorgdnge nutzen die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften be-
stimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Soft-
ware. Der Bestand, zumindest die ungestérte Fort-
entwicklung der Gesellschaft, hdngt davon ab, dass
die Software im Wesentlichen fehlerfrei funktio-
niert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der
Software kénnen dazu fiihren, dass die Funktiona-
litdt der Internet-Seiten der Gesellschaft beein-
trachtigt oder gar aufgehoben wird oder die Wett-
vorgdnge nicht mehr abgewickelt werden kénnen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.7 Operative Risiken

Fiir die Abwicklung der Wettvorgdnge nutzen die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften be-
stimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Soft-
ware. Der Bestand, zumindest die ungestérte Fort-
entwicklung der Gesellschaft, hdngt davon ab, dass
die Software im Wesentlichen fehlerfrei funktio-
niert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der
Software konnen dazu fiihren, dass die Funktiona-
litdt der Internet-Seiten der Gesellschaft beein-
trachtigt oder gar aufgehoben wird oder die Wett-
vorgdnge nicht mehr abgewickelt werden konnen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.8 Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft ist als Wachstumsunternehmen in
einem risikobehafteten Marktumfeld einzuordnen,
womit inshesondere die Aufnahme von Fremdmit-
teln erschwert werden kdonnte, oder der Konzern
womdglich in der Zukunft nicht ausreichende Finan-
zierungsquellen in erforderlicher Hohe erschlieRen
kann.

Das Volumen von Zahlungsstromen aus dem opera-
tiven Betrieb kann, bedingt durch saisonale Einfliis-
se bei den im Wettbetrieb angebotenen Veranstal-

tungen, aufgrund vertraglicher Verpflichtungen von
den Auszahlungserfordernissen abweichen. Diesem
begegnet der Konzern mit einem Liquiditdtsma-
nagement, indem Einzahlungserwartungen und
Auszahlungserfordernisse sowie die verfiigharen li-
quiden Mittel permanent iberwacht und gesteuert
werden.

Unter Beriicksichtigung der vorhandenen freien
Mittel zum Bilanzstichtag sowie den geplanten Um-
sdtzen in 2018 und den Folgejahren weist der Liqui-
ditatsplan einen Zahlungsmitteliiberschuss aus,
so dass ausreichend Liquiditat und Kapital vorhan-
den sind, um die Unternehmensfortfithrung der
pferdewetten.de AG und des Konzerns weiterhin zu
gewdhrleisten. Voraussetzung hierfiir ist jedoch,
dass die geplante Umsatz- und Ertragserwartung
sowie die erwarteten Zahlungsmittelzufliisse aus
der laufenden Geschéftstatigkeit nicht deutlich un-
terschritten werden.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko daher wie im Vorjahr als gering klas-
sifiziert.

Etwaige negative Auswirkungen des Gliicksspieldn-
derungsstaatsvertrags aufgrund der darin geregel-
ten Wetteinsatzbeschréankung deutscher Spieler von
monatlich T€ 1 wurden fiir den Bereich der Buchma-
cherwetten im Rahmen der Unternehmensplanung
beriicksichtigt. Da der Wettumsatz in Hohe von ca.
39% in Deutschland erzielt wird, konnte sich die
Nichterteilung einer Ausnahmegenehmigung nega-
tiv auf die Geschaftsentwicklung und damit Liquidi-
tat auswirken. Wir verweisen auf die Erlauterungen
im Abschnitt 7.1.1 sowie auf die dortigen Erlduterun-
gen zur Risikoklassifizierung.

7.1.9 Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 1b HGB

Die Risiken aus Wechselkursverdnderungen werden
als geringfligig eingestuft. Im operativen Bereich
werden Transaktionen fast ausschlieRlich in Euro ab-
gerechnet und Fremdwahrungstransaktionen inner-
halb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die -
auch aufgrund des Volumens dieser Transaktionen -
lediglich ein geringfiigiges Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehensgewéhrungen entweder mit fe-
sten Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind
oder aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken
von untergeordneter Bedeutung aus Veranderungen
des Zinssatzes erfahren konnen. Der Konzern hat kei-
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ne zinstragenden Verbindlichkeiten gegeniiber Drit-
ten.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von wesentli-
chen Forderungen werden fortlaufend iiberwacht
und gesteuert. Die kurzfristigen sonstigen finanziellen
Vermogenswerte beinhalten neben den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen im Wesentlichen For-
derungen gegen Kreditkartenunternehmen und Onli-
ne-Zahlungsdienstleister, die aus der Abwicklung des
Zahlungsverkehrs im Rahmen des Wettgeschaftes
resultieren, sowie gegeniiber Mitarbeitern. Diese sind
wie auch die sonstigen nicht finanziellen Vermdgens-
werte in der Regel kurzfristig zwischen 30 und 90
Tagen oder innerhalb eines Jahres féllig. Die Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sind nach 30
Tagen fallig. Bei Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die &lter als ein Jahr sind, erfolgt grund-
satzlich eine Wertberichtigung. Der wesentliche Teil
der langfristigen Forderungen besteht aus Darlehen
an den Vorstand und einen Mitarbeiter des Konzerns,
die zusatzlich weitreichend besichert sind.

Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit vor-
handenen frei verfiigharen Mittel und auf Basis des
aktuellen Liquiditatsplans nicht. Uberschiissige finan-
zielle Mittel wurden im Berichtsjahr in relativ sichere
Fonds und Aktien angelegt. Die Anlage des Depots
erfolgt mit einer langfristigen Halteabsicht, jedoch
sind die Investitionen in Einzelwerte innerhalb dieses
Depots aufgrund von Marktanpassungen und Kurs-
schwankungen eher kurzfristig anzusehen. Da die
Anteile an den Investmentfonds und Aktien borsenno-
tiert sind unterliegt der Konzern ebenso Preisrisiken
(Kursschwankungen), die sich auf die Bewertung
auswirken kdnnen.

7.1.10 Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 2b HGB

Fiir die pferdewetten.de AG besteht das Risiko, dass
die bilanzierten Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen ausfallen kénnten. Sie betragen ca. 54 %
des Vermégens der pferdewetten.de AG und entfallen
in Hohe von T€ 6.714 (Vorjahr T€ 5.109) vor allem auf
die pferdewetten-service.de GmbH, mit der ein Ge-
winnabfiihrungsvertrag besteht. Die Werthaltigkeit
der Forderungen gegen Tochtergesellschaften wird
auf der Basis der Unternehmensplanung der Tochter-
gesellschaften regelméaRig iiberwacht. Auf der Basis
der Unternehmensplanung ergaben sich keine Hin-
weise auf eine Wertminderung der Forderungen. Zu-
gleich ergeben sich daraus keine Hinweise auf eine
Wertminderung der Anteile an verbundene Unterneh-
men, die in Hohe von T€ 753 bilanziert sind.
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Infolge der Anlage von finanziellen Mitteln in kurzfri-
stig verduRerbare Kapitalmarktpapiere, unterliegt die
pferdewetten.de AG ebenso Preisdnderungsrisiken
(Aktienkursschwankungen), die sich auf die Bewer-
tung der unter den Wertpapieren des Umlaufvermo-
gens ausgewiesenen Kapitalmarktpapieren auswir-
ken kénnen. Zum Bilanzstichtag erfolgte eine Abwer-
tung auf den Borsenwert in Hohe von T€ 185. Ausge-
hend von der Fondstruktur und der Performance des
jeweiligen Fonds in 2018 wird die im Berichtsjahr
vorgenommenen Abwertung als nicht langfristig an-
gesehen. Neben der erfolgten Abwertung konnte
festgestellt werden, dass der Zeitwert einiger Papiere
im Depot iiber den Anschaffungskosten lag. Die damit
verbundene Aufwertung wurden aufgrund des Reali-
sationsprinzips im handelsrechtlichen Einzelabschluss
nicht erfasst. Insoweit wird das Preisdnderungsrisiko
als gering eingestuft.

Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit vor-
handenen frei verfiigharen Mittel und auf Basis des
aktuellen Liquiditatsplans nicht. Es wird insoweit auf
die Erlduterungen unter Abschnitt 7.1.8 verwiesen.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehen entweder mit festen Zinsverein-
barungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund
ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken von unterge-
ordneter Bedeutung aus der Verdnderungen des
Zinssatzes erfahren konnen. Zudem sind die unter
den sonstigen Ausleihungen erfassten Darlehensan-
spriiche gegeniiber dem Vorstand und einem Mitar-
beiter ausreichend besichert. Der pferdewetten.de AG
hat keine zinstragenden Verbindlichkeiten gegeniiber
Dritten.

8 Chancenbericht

Die aktuelle pferdewetten.de-Seite und lotos-wetten.de-
Seite sprechen hauptsédchlich Kunden im deutsch-
sprachigen Raum an. Die im Friihjahr 2017 in Betrieb
genommene Wettplattform ,Challenger” wird zu-
sammen mit der betbird.com-Seite in den Folgejah-
ren durch unterschiedliche Sprachen und ggf. auch
Waéhrungen oder Wettarten neue Moglichkeiten der
internationalen Kundenansprache bieten. Diese
Moglichkeiten kombiniert mit gezielten Marketing-
und Vertriebsaktivitdten in ausléndischen Kunden-
mérkten bieten dem Konzern die Chance, sich welt-
weit einem 100 Mrd. Euro-Markt zu 6ffnen.

Zusatzlich bietet die neue Wettplattform Schnittstel-
len, wodurch weiteren potenziellen Partnern das
Angebot der pferdewetten.de zu Verfiigung gestellt

werden kann, um zuséatzliche Kundengruppen zu
akquirieren.

Daneben besteht die Moglichkeit, durch gezielte
Marketing- und Vertriebsaktivititen sowie gleich-
falls technische Neuerungen auch auf dem heimi-
schen Markt weitere Marktanteile zu gewinnen.

Der in 2012 gednderte Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrag kann zu Chancen fiir den pferdewetten.de-
Konzern fiihren. So kdnnten die neuen Anforderun-
gen und Regulatorien in Deutschland Markteintritts-
beschrankungen fiir neue Anbieter darstellen, die
gleichzeitig eine Chance der etablierten Anbieter in
Deutschland, wie der pferdewetten.de-Konzern,
darstellen.

9 Zusammengefasste Erklarung zur Unter-
nehmensfiihrung nach § 289f HGB und Kon-
zernerklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 315d HGB / Stand: 2018

9.1 Berichterstattung und Entsprechenserklarung
zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission
des Bundesjustizministeriums erlassene und seit-
her regelmdRig erweiterte Deutsche Corporate
Governance Kodex stellt wesentliche gesetzliche
Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deut-
scher borsennotierter Gesellschaften dar. Er enthélt
iberdies international und national anerkannte
Standards guter und verantwortungsvoller Unter-
nehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche
Corporate Governance-System transparent und
nachvollziehbar machen und will das Vertrauen der
internationalen und nationalen Anleger, der Kun-
den, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die
Leitung und Uberwachung deutscher bérsenno-
tierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK)
gilt in der Fassung vom 7. Februar 2017. Er enthalt
neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corpo-
rate Governance-Standards in Form von Empfeh-
lungen und Anregungen. Eine gesetzliche Pflicht
zur Befolgung dieser Standards besteht nicht, son-
dern dient als Messlatte fiir eine Selbstregulierung
der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz sind jedoch
Vorstand und Aufsichtsrat aller bdrsennotierten
Aktiengesellschaften in Deutschland dazu ver-
pflichtet, eine jahrliche Entsprechenserkldrung zu
den Empfehlungen des Kodex abzugeben.

Die pferdewetten.de AG und ihre in- und auslandi-
schen Tochterunternehmen beschaftigten sich
intensiv und verantwortungsvoll mit dem Thema
Corporate Governance. Aufgrund der verhaltnisma-
Rig geringen GroRe und der Struktur der
pferdewetten.de AG sind jedoch nicht sdmtliche
Kodex-Empfehlungen sinnvoll umzusetzen. Die
letzte Entsprechenserklarung gemdR § 161 AktG
haben Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.
de AG im Februar 2019 auf der Website der pferde-
wetten.de AG verdffentlicht. Ebenso sind im Inter-
net samtliche bisherigen Entsprechenserkldrungen
dauerhaft zuganglich.

Wortlaut der Entsprechenserklarung 2018

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG
erklaren, dass den Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex“ in der Fassung vom 7. Februar 2017 seit der
letzten Erkldrung im Februar 2018 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Selbstbehalt bei D&0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 3 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht
in Ziffer 3.8 Abs. 3 vor, dass bei Abschluss einer
D&O0-Versicherung fiir den Aufsichtsrat ein Selbst-
behalt vereinbart werden soll.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorgese-
hen. Der Aufsichtsrat hélt fiir sich einen Selbstbe-
halt bei der D&0-Versicherung nicht fiir ein ad-
dquates Mittel zur Erreichung der Ziele des Deut-
schen Corporate Governance Kodex. Solche
Selbstbehalte werden typischerweise ihrerseits
versichert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

2. Einrichtung eines Hinweisgebersystems fiir
Beschiftigte
(Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS des Kodex)

Nach der Empfehlung in Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS
DCGK soll Beschéftigten auf geeignete Weise

die Moglichkeit eingerdumt werden, geschiitzt
Hinweise auf RechtsverstéRe im Unternehmen zu
geben.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung,
dass aufgrund der geringen UnternehmensgréRe
sowie der unternehmensinternen Vertrauenskultur
etwaige RechtsverstoRe direkt kommuniziert wer-
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den. AuRerdem stehen Vorstand und Aufsichtsrat
einem Hinweisgebersystem aufgrund der damit
verbundenen potentiellen Nachteile, so insheson-
dere des Missbrauchsrisikos und einer Atmosphare
des Misstrauens mit negativen Auswirkungen auf
Betriebsklima und Mitarbeitermotivation, ableh-
nend gegeniiber.

3. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRRe der pferdewetten.de AG und
den damit verbundenen Aufgaben des Vorstands
wurde ein Alleinvorstand bestellt. Eine Geschafts-
ordnung zur Regelung der Ressortzustandigkeiten
bei mehreren Vorstanden und der erforderlichen
Mehrheiten bei Vorstandsbeschliissen in einer Ge-
schaftsordnung ist daher entbehrlich. Unabhéngig
davon unterliegt der Vorstand einer Geschaftsord-
nung.

4. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.2 und 4.2.3 des Kodex):

Gemal Ziffer 4.2.3 Abs. 2 haben variable Vergii-
tungsteile grundsétzlich eine mehrjdhrige Bemes-
sungsgrundlage, die im Wesentlichen zukunftshe-
zogen sein soll und sowohl positiven als auch ne-
gativen Entwicklungen Rechnung tragen soll.

Eine Begrenzung ist im bestehenden Vergiitungs-
modell nur teilweise, und zwar fiir einen Teil der
variablen Vergiitung vorgesehen. Ferner tragen die
variablen Vergiitungsbestandteile einer negativen
Entwicklung derzeit keine Rechnung. Auch eine
mehrjdhrige Bemessungsgrundlage besteht nicht.

Der Aufsichtsrat halt die Vergiitung des Vorstands
trotz der vorstehend genannten Abweichungen
vom Kodex fiir angemessen.

Nach der Empfehlung des Kodex in Ziffer 4.2.2 Abs.
2 S. 3 soll der Aufsichtsrat das Verhaltnis der Vor-
standsvergiitung zur Vergiitung des oberen Fiih-
rungskreises und der Belegschaft insgesamt auch
in der zeitlichen Entwicklung beriicksichtigen.

Bei der Neubestellung 2018 wurde die Vorstands-
vergilitung angepasst. Dabei spielten die wesentli-
che Rolle die Leistungen, die der heutige Vorstand
der Gesellschaft bereits erbracht hat. Auch auf
Grund der geringen UnternehmensgroRe und der
Anzahl der Beschaftigten erscheint die Ermittlung
der Vorstandsvergiitung auf Grund des Vergleichs
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zur Vergiitung des oberen Fiihrungskreises und der
Belegschaft insgesamt als nicht zweckmaRig.

5. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze fiir
Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.1.2; 5.4.1 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des
Vorstands auch auf Vielfalt (Diversity) achten und mit
dem Vorstand, diesen betreffend, fiir eine langfristi-
ge Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat ent-
scheidet bei der Besetzung des Vorstands allein nach
Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand besteht
aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vorstand
istauf Grund des Alters des Vorstands und der GroRe
des Unternehmens bisher nicht angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 ferner
die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstandsmit-
glieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festlegung einer Al-
tersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder. Bei der pfer-
dewetten.de AG bestehen fiir Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats derzeit keine Alters-
grenzen, da die Festlegung einer bestimmten Alters-
grenze nicht addquat ist, sondern vor allem die er-
forderlichen Kenntnisse und Erfahrungen relevant
sind.

6. Bildung von Ausschiissen
(5.3.1 Satz 1, 5.3.2 Absatz 1, 5.3.3 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und die da-
mit verbundene GroRe der Besetzung des Aufsichts-
rats der Gesellschaft mit vier Mitgliedern besteht bei
der pferdewetten.de AG derzeit lediglich ein Be-
schliisse des Aufsichtsrats vorbereitender Planungs-
und Priifungsausschuss (Audit Committee).

7. Zusammensetzung des Aufsichtsrats
(Ziffer 5.4.1. Abs.2 und Abs. 4 Satz 1 und 2 des
Kodex):

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele -mit Aus-
nahme der nach dem Gleichstellungsgesetz gefor-
derten Festlegung einer ZielgroRe fiir den Anteil von
Frauen im Aufsichtsrat- fiir seine Zusammensetzung
entsprechend der Empfehlung in Ziffer 5.4.1 Abs. 2
festgelegt und ebenfalls kein Kompetenzprofil fiir das
Gesamtgremium erarbeitet. Er hat bereits in der Ver-
gangenheit bei seinen Personalvorschldgen allein
nach Sachverstand und Kompetenz entschieden. Der
Aufsichtsrat beabsichtigt, bei zukiinftigen Wahlvor-

schldgen weiterhin vorrangig die fachliche und per-
sonliche Kompetenz fiir die Entscheidung zu Grunde
zu legen. Bedingt durch die geringe Anzahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern und das Geschéftsfeld, in dem
die Gesellschaft tatig ist, sieht der Aufsichtsrat von
konkreten Zielsetzungen und der Erarbeitung eines
Kompetenzprofils fiir das Gesamtgremium jeweils
nach Ziffer 5.4.1. Abs. 2 des Kodex ab.

8. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.4.6 des Kodex):

GemaR Ziffer 5.4.6 Abs. 1 Satz 2 sollen bei der Fest-
legung der Aufsichtsratvergiitung der Vorsitz und
der stellvertretende Vorsitz im Aufsichtsrat sowie
der Vorsitz und die Mitgliedschaft in den Ausschiis-
sen beriicksichtigt werden.

Die heutige Vergiitungsstruktur sieht die erhéhte
Vergiitung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
vor, allerdings nicht fiir den stellvertretenden Vorsitz
und auch nicht fiir die Tétigkeit in Ausschiissen. Auf
Grund der UnternehmensgroRe und der damit ver-
bundenen GroRe des Aufsichtsrats der Gesellschaft
mit vier Mitgliedern wurde nur ein Ausschuss ndm-
lich ein Planungs- und Priifungsausschuss (Audit
Committee) gebildet, in dem alle Aufsichtsratsmit-
glieder tatig sind. Mit der fiir sie vorgesehenen
Aufsichtsratsvergiitung ist die Mitarbeit im Audit
Committee beriicksichtigt.

Eine erfolgsorientierte Vergiitung soll auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerich-
tet sein (Ziffer 5.4.6 Abs. 2 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat derzeit neben einer festen Ver-
giitung auch Anspruch auf ein Sitzungsgeld und
eine erfolgsorientierte Vergiitung, die sich am er-
reichten EBIT der Gesellschaft orientiert und die
damit nur mittelbar auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung ausgerichtet ist.

Der Aufsichtsrat vertritt die Ansicht, dass die heuti-
ge Vergiitungsstruktur der GroBe und der wirt-
schaftlichen Situation des Unternehmens ent-
spricht.

9.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von VerhaltensmaRregeln, Gesetzen
und Richtlinien ist zentraler Bestandteil des unter-
nehmerischen Handelns bei der pferdewetten.de
AG und ihrer in- und auslandischen Tochterunter-
nehmen. Hierzu zahlt neben der Beachtung von

Recht, Gesetz und Satzung vor allem auch die Ein-
haltung der internen Regelwerke sowie der freiwil-
lig eingegangenen Selbstverpflichtungen. Die Inte-
gritdt im Umgang mit Mitarbeitern, Geschéfts-
partnern, Aktionaren und der Offentlichkeit ist fiir
die pferdewetten.de AG ein unternehmerisches
Selbstverstandnis.

Als Unternehmen der Gliicksspielbranche ist sich
die Gesellschaft sehr wohl bewusst, dass die Teil-
nahme an Geschicklichkeits- und Gliicksspielen
auch zu problematischem Verhalten bei unseren
Kunden fiihren kann. Durch PréventionsmafRnah-
men und Aufklarung verfolgen wir konsequent
das Ziel, unsere Kunden zu schiitzen und zum
verantwortungsvollen Spielen anzuhalten. Des
Weiteren fiihrt ein professionelles Selbstlimitie-
rungstool auf unserer Online-Wettplattform zu
einer Vermeidung von unkontrollierten hohen
Verlusten. Diese wichtige Aufgabe nehmen wir
sehr ernst.

Die pferdewetten.de AG veroffentlicht regelmalRig
und zeitnah Informationen iiber die wirtschaftliche
Lage des Konzerns sowie alle wesentliche Neuig-
keiten, die das Geschéft der pferdewetten.de-
Gruppe betreffen. Der Geschéftsbericht, der Halb-
jahresfinanzbericht sowie die Konzernzwischen-
mitteilungen im ersten und zweiten Halbjahr wer-
den im Rahmen der dafiir vorgegebenen Fristen
veroffentlicht. Aktuelle Ereignisse werden in Form
von Presseinformationen und, falls erforderlich,
ad-hoc-Mitteilungen den Kapitalmarktteilnehmern
und der Offentlichkeit iiber geeignete elektroni-
sche Medien zugdnglich gemacht.

9.3 Beschreibung von Arbeitsweise und
Zusammensetzung von Vorstand, Aufsichtsrat
und Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist Pierre
Hofer. Der Vorstand fiihrt als Leitungsorgan die
Geschafte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhalti-
ger Wertschopfung in eigener Verantwortung und
im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelma-
Rig iiber den Gang der Geschéfte und die Lage des
Unternehmens einschlieRlich des Risikomanage-
ments sowie iiber Compliance-Sachverhalte. Fiir
herausragende Geschaftsvorgange wie Planungs-
verabschiedung, groRere Akquisitionen oder Kapi-
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talmaRnahmen beinhaltet die Geschaftsordnung
fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Auf-
sichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berdt und iiberwacht den Vorstand
bei der Leitung des Unternehmens. Er wird in die
Strategie und Planung sowie in Fragen von grundle-
gender Bedeutung fiir das Unternehmen eingebun-
den. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Ar-
beit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und
nimmt die Belange des Gremiums nach auflen wabhr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt sich
aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden Markus A.
Knoss (seit 22. August 2014) und seinem Stellver-
treter Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013) zusammen.
Beide wurden bei der letzten Hauptversammlung
am 15. Mai 2018 fiir die Amtsdauer von 5 Jahren
wiedergewdhlt.

Die Hauptversammlung vom 20. September 2016
hat beschlossen, die Anzahl der Aufsichtsratsmit-
glieder von 3 auf 4 zu erhdhen. AnschlieRend wur-
den die Herren Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20.
September 2016) und Jochen Dickinger (seit 03.
November 2016) in den Aufsichtsrat gewahlt, des-
sen Amtszeit bis zur Hauptversammlung fiir das
Geschéftsjahr 2020 befristet ist.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und
umfassend sowohl schriftlich als auch miindlich
informiert. In den turnusmaRigen Sitzungen wird
iber die Planung, die Geschaftsentwicklung und
die Lage des Konzerns einschlieRlich des Risikoma-
nagements berichtet. Bei wesentlichen Ereignissen
wird gegebenenfalls eine auBerordentliche Auf-
sichtsratssitzung einberufen.

Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG ledig-
lich ein fiir Beschliisse des Aufsichtsrats vorberei-
tender Planungs- und Priifungsausschuss (Audit
Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fiir alle Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder eine Vermdgensschaden-
Haftpflichtversicherung (D&0-Versicherung) abge-
schlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmen-
sinteresse der pferdewetten.de AG verpflichtet. Im
abgelaufenen Geschéftsjahr traten keine Interes-
senskonflikte auf, die dem Aufsichtsrat unverziig-
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lich offenzulegen waren. Kein Vorstandsmitglied
hielt mehr als drei Aufsichtsratsmandate bei nicht
zum Konzern gehdrenden borsennotierten Aktien-
gesellschaften.

Angaben zu ZielgroBen und Fristen gemaR §§
289f Abs. 2 Nr. 4, 315d HGB

Die pferdewetten.de AG hat einen Alleinvorstand,
dem zum Zeitpunkt der Festlegung der ZielgréRe
keine Frau angehdrt. Der Vorstand, Herr Pierre
Hofer, hat einen Dienstvertrag bis zum 31. Dezem-
ber 2022. Weiter hat die pferdewetten.de AG nur
eine weitere Ebene unter dem Vorstand. Auch die-
se besteht nur aus einer mannlichen Person mit
einem unbefristeten Arbeitsvertrag. Es ist nicht
geplant und wirtschaftlich auch nicht angezeigt,
den Vorstand oder die 1. Ebene zu erweitern. Die
pferdewetten.de AG hat geméaR der Satzung einen
vierkopfigen Aufsichtsrat, dem zum Zeitpunkt der
Festlegung der ZielgréRe ebenfalls keine Frau an-
gehort. Der Aufsichtsrat ist bis zum Ablauf der
Hauptversammlung, die Uber das Geschaftsjahr
2021 bzw. 2022 beschlieft, gewdhlt. Da sowohl der
Vorstand einen giiltigen Dienstvertrag besitzt als
auch der Aufsichtsrat von der Hauptversammlung
gewadhlt ist, hat der Aufsichtsrat am 30. September
2015 beschlossen, eine ZielgroRe fiir den Frauen-
anteil im Vorstand, der 1. Ebene und im Aufsichts-
rat der pferdewetten.de AG von 0% festzusetzen.
Diese ZielgroRe soll bis zum 30. Juni 2018 gehalten
werden. Die Quote fiir den Frauenanteil im Vor-
stand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat wurde
entsprechend des Beschlusses bei 0% gehalten.
Durch vorzeitige personelle Anderungen bzw. Er-
ganzungen im Aufsichtsrat hat dieser sich erneut
mit der Frauenquote befasst. Aufgrund von spezifi-
schen erforderlichen Branchenerfahrungen wurde
die Frauenquote aber erneut auf 0 % bis zum
31. Mdrz 2022 festgesetzt.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre iiben ihre Rechte in der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft aus. Bei der Beschluss-
fassung entspricht jede Aktie einem Stimmrecht.
Die Hauptversammlung wahlt den Aufsichtsrat und
stimmt Gber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats ab. Ferner wahlt die Hauptversamm-
lung den vom Aufsichtsrat vorgeschlagenen Wirt-
schaftspriifer. Sie entscheidet iber die Verwendung
des Bilanzgewinns, iiber KapitalmaRnahmen, iiber
zustimmungspflichtige Unternehmensvertrége so-
wie lber die Aufsichtsratsvergiitung und Satzungs-

anderungen. Die ordentliche Hauptversammlung
der pferdewetten.de AG findet jahrlich statt; in be-
sonderen Fallen sieht das Aktienrecht die Einberu-
fung einer auRerordentlichen Hauptversammlung
vor.

Jeder Aktionar, der sich rechtzeitig anmeldet, ist
zur Teilnahme an der Hauptversammlung berech-
tigt. Aktiondre, die nicht personlich teilnehmen
kénnen, haben die Maglichkeit, ihr Stimmrecht
durch ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung,
die von der pferdewetten.de AG eingesetzten wei-
sungsgebundenen Stimmrechtsvertreter oder ei-
nen sonstigen Bevollméchtigten ihrer Wahl aus-
liben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fiir
die Beschlussfassungen erforderlichen Berichte
und Informationen werden den aktienrechtlichen
Vorschriften entsprechend verdffentlicht und auf
der Internetseite der pferdewetten.de AG zur Ver-
fligung gestellt.

9.4 Vergiitungsbericht

Der Vergiitungsbericht der pferdewetten.de AG er-
|dutert die Grundlagen der Vergiitung von Vorstand
und Aufsichtsrat sowie deren Struktur und Hohe.
Ferner werden Angaben zum Aktienbesitz von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie zu den meldepflichti-
gen Wertpapiergeschaften (,Directors Dealings*)
gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand sieht
grundsatzlich neben einem Fixum erfolgsabhangi-
ge Komponenten vor, die sich am Unternehmenser-
folg bemessen. Die Vorstandsvergiitung wird vom
Aufsichtsratsplenum beraten und festgelegt sowie
regelmalRig iiberpriift.

Vergiitungsstruktur

Mit Vereinbarung vom 24. April 2018 wurde die Amtszeit
des Vorstandes Pierre Hofer vom 19. Juli 2018 bis zum
31. Dezember 2022 verldngert.

Ab dem 01. Januar 2018 erhalt Herr Hofer riickwirkend
eine jahrliche erfolgsunabhédngige Vergiitung von
€ 320.000,00. Die erfolgsunabhangige Festvergiitung
wird monatlich als Gehalt gezahlt.

Die Hohe der erfolgsabhdngigen Vergiitung

(Tantieme) ist von der Erreichung jahrlicher,
mittelfristiger und langfristiger Ziele abhangig.
Diese ergeben sich aus jahrlichen Steigerungsraten,
die jeweils erfiillt werden miissen. Hierbei werden
Ergebnissteigerungen in der Pferdewette, die
Steigerung  der  Marktkapitalisierung  der
pferdewetten.de AG und die Umsatzsteigerung in
der Sportwette beriicksichtigt.

Die variable Vergiitung wird nach Erreichen des
jeweiligen Zieles und der Feststellung des
erreichten Jahresergebnisses durch den Aufsichtsrat
der Gesellschaft zur Zahlung an den Vorstand fallig.
Sie ist auf jahrlich maximal € 180.000,00 begrenzt.

Im ersten Jahr der Vertragsunterzeichnung erhalt
der Vorstand zusatzlich € 25.000,00, wenn 1.000
Sportwettkunden eingezahlt haben.

Fiir die Dauer eines einjahrigen nachvertraglichen
Wettbewerbsverbots erhdlt Herr Hofer als
Entschadigung 50% der zuletzt gewdhrten Beziige.
Auf die Entschadigung wird angerechnet, was Herr
Hofer wéhrend der Dauer des Wetthewerbsverbots
durch anderweitige ~ Verwendung  seiner
Arbeitskraft erwirbt, soweit die Entschadigung
durch Hinzurechnung der anderweitigen Einkiinfte
das zuletzt bezogene monatliche Bruttogehalt
libersteigen wiirde.

Als Abfindung erhalt Herr Hofer im Falle eines
vorzeitigen Ausscheidens zwei Jahresgehilter. Falls
die Restlaufzeit des Vertrags weniger als zwei Jahre
betragt, ist die Abfindung zeitanteilig zu berechnen.

Sonstige Leistungen

Herr Hofer wird ein angemessener Dienstwagen
zur dienstlichen und privaten Nutzung auf Kosten
der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Herr Hofer
kann anstelle eines Dienstwagens eine Mobilitats-
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zulage (Car Allowance) in Hohe von € 1.500 (brutto)
monatlich in Anspruch nehmen.

Im Rahmen der im Geschéftsjahr 2016 gewéhrten Akti-
enoptionen an die Mitarbeiter der pferdewetten.de AG
und deren Tochtergesellschaften wurden dem Vor-
stand insgesamt 86.900 Bezugsrechte gewahrt.
Grundlage der Gewadhrung ist der Beschluss der
Hauptversammlung vom 20. September 2016, dem-
nach die Erfiillung der gewdhrten Aktienoptionen
aus dem bedingten Kapital 2016/ erfolgt. Die Opti-
onen sind mit Hilfe des Black-Scholes-Modells zum
Borsenkurs bei Begebung (€ 8,03) bewertet wor-
den. Bei der Bewertung wurde die Ausiibungshiir-
de, die Sperrfrist (4 Jahre) beriicksichtigt. Die Opti-
onen kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn der Kurs
der Aktie bei Ausiibung mindestens 120 vom Hun-
dert des Kurses der Aktie bei Begebung erreicht.
Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durchschnittkurs
der vorangegangenen drei Monate maRgeblich.

Ausstehende Optionen zum 1.1.2018 86.900,00
Gewdhrte Optionen in 2018 0,00
Ausgelibte Optionen in 2018 0,00
VAuQstevheﬁdeVOptvionén zum 31:12.5013 éé.éoo,oo
Ausiibbare Optionen zum 31.12.2018 0,00

Gewichteter Durchschnitt der restli-
chen Vertragslaufzeit in Jahren:

Ausiibungspreis in Euro je Aktien 8,03

Der auf den Vorstand entfallende Anteil am erfass-
ten Gesamtaufwand fiir die gewahrten Aktienopti-
onen betrdgt T€ 136 (Vorjahr T€ 83).
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Vergiitungshdhe
Fiir das Geschaftsjahr 2018 hat der Vorstand die folgende Vergiitung erhalten:

Vorstandsvergiitung 2018

Gewadhrte Zuwendungen
Pierre Hofer, Alleinvorstand

(alle Betrédge in €)

2018 (Max)
o g 520000 NN 320000 FNNN— 3200008
Nebenleistungen 17.698 17.135 17.135 17.135
summe 197698 33135 38135 331135
Ei"jé.hrige TR 140.000 55.000 0 205.000
VTG UtUNg
Mehrjéhrige variable
?;el:gfl:it:t?gge Tantieme 38.893 0 0 0
DS 208)
”l;\ktienoptionen - 0 v 0 0 0
Summe 178.893 55.000 0 205.000
versorgungsaufwand ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0
Gesamtvergiitung 376.591 . 392.135 . 337.135 . 542.135

Bei der Festvergiitung handelt es sich um das jeweilige Jahres-Bruttogehalt des Vorstands. Die Nebenlei-
stungen umfassen geldwerte Vorteile aus Sachbeziigen. Die Tantieme aus dem kurzfristigen Anreizsystem
wird unter der einjéhrigen variablen Vergiitung ausgewiesen. Die Tantieme aus den langfristigen Anreiz-
programmen des Vorjahres (1,5% des Jahres-EBIT’s bei Uberschreitung der Zielwachstumsrate von 20%
fiir den Zeitraum 2013 bis 2018) wird unter der mehrjéhrigen variablen Vergiitung (Programm: ,,langfristi-
ge Tantieme*) erfasst. Daneben handelt es sich bei der mehrjdhrigen variablen Vergiitung um den beizu-
legenden Zeitwert der Gewéhrung von Aktienoptionen aus dem in 2016 abgeschlossenen Aktienoptions-
programm. Im Geschéftsjahr 2016 wurden dem Vorstand 89.600 Aktienoptionen gewahrt.

Zufluss gewdhrte
Zuwendungen Pierre Hofer, Alleinvorstand
Eintritt: 15. Juli 2010

(alle Betrédge in €)

Festverglitung B E2u0
Nebenleistungen 17.698 17.135
Summe 197.698 337.135
Einjahrige variable

Vergitng wee 78693
Mehrjéhrige variable
Vergiitung a a
langfristige Tantieme

Clsell
Aktienoptionen 0 0
Summe 140.000 178.893
Versorgungsaufwand 0 0

Gesamtvergiitung 337.698 516.028

Die auf das Geschaftsjahr 2018 entfallende Tantie-
me fiir Herrn Hofer in Hohe von T€ 55 (Vorjahr: 179
T€) wird nach Feststellung des Jahresabschlusses
der pferdewetten.de AG in Hohe von T€ 30 zur
Zahlung féllig. Der verbleibende Betrag in Hohe
von T€ 25 wurde bereits zum Zeitpunkt der Zieler-
reichung fallig.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Aufsichtsratsvergiitung wird von der Hauptver-
sammlung beschlossen.

Vergiitungsstruktur

* Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine
feste, nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbare
jahrliche Vergiitung. Der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats erhdlt € 5.000,00, die librigen Mitglie-
der des Aufsichtsrates erhalten jeweils €
4.000,00.

Vergiitungshdhe
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* Zusatzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichts-
rats fiir die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen ein
Sitzungsgeld in Héhe von je € 500,00. Fiir die Teil-
nahme an Telefonkonferenzen wird ein Sitzungsgeld
in Hohe von je € 250,00 gezahlt.

* Ferner erhélt jedes Mitglied des Aufsichtsrats
eine variable Vergiitung von 0,03 %o vom Konzern-
EBIT nach IFRS. Ist das EBIT negativ, entfdllt die va-
riable Vergiitung.

Soweit die Aufsichtsratsvergiitung der Umsatzsteuer
unterfallt, wird diese von der Gesellschaft erstattet. Auf-
sichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des
Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehdren oder eine
Vorsitzendenfunktion wahrgenommen haben, erhalten
eine im Verhéltnis der Zeit geringere Vergiitung.

Sonstige Leistungen

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitglie-
dern Spesen und Reisekosten auf Nachweis.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 hat der Aufsichtsrat die folgende Vergiitung erhalten:

fixe Vergiitung und
Angaben in € Sitzungsgeld variable Vergiitung Gesamt
Markus A. Knoss 8.250 0 8.250
Sergey Lychak 7.250 0 7.250
Lars-Wilhelm Baumgarten 7.250 0 7.250 .
Jochen Dickinger 7.250 0 7.250
Gesamt 30.000 0 30.000

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschéftsjahr 2018 folgende Aktiengeschéfte getatigt oder Akti-

enoptionen gehalten oder erhalten.

Aktiengeschidfte 2018

Angaben in € Bestand 1.1.2018 Aktienkauf Aktienverkauf Bestand 31.12.2018
Aufsichtsrat

Sergey Lychak 70.731 0 0 70.731
Markus A. Knoss wes6 0 0 1.666
Lars-Wilhelm Baumgarten Soia o 0 201.818
Jochen Dickinger e 0 0 230.386
Gesamt 504.601 504.601
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Der Gesamtbesitz des Vorstands und des Aufsichts-
rats an Aktien der pferdewetten.de AG betrdagt am
Bilanzstichtag damit mehr als 10% der ausgegebe-
nen Aktien.

10 Abhéngigkeitshericht

Die pferdewetten.de AG war seit dem 18. Januar
2008 ein abhédngiges Unternehmen im Sinne des §
17 Abs. 1 AktG, da sie im Mehrheitsbesitz der mybet
Holding SE (ehemals JAXX SE) stand. Am 23. Juni
2016 hat die mybet Holding SE gemaR § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
pferdewetten.de AG, KaistraRe 4, 40221 Diisseldorf,
Deutschland, die Schwelle von 50% am 10. Juni 2016
unterschritten hat und seitdem 0,0% betragt. Die
pferdewetten.de AG ist daher seit dem 10. Juni 2016
kein abhdngiges Unternehmen im Sinne des § 17
Abs. 1 AktG, da sie nicht mehr im Mehrheitsbesitz
der mybet Holding SE steht.

Somit besteht fiir das Geschaftsjahr 2018 kein Abhéan-
gigkeitsverhaltnis mehr zur Mybet Holding SE oder zu
keiner anderen Gesellschaft oder Privatperson.

11 Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsraten wurden ihre Leis-
tungen von der Gesellschaft in 2018 mit Festge-
héltern, -betrdgen und/oder zusétzlichen, so-
weit im Anhang angegebenen, Entgelten ver-
gltet.

b) Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von
€ 4.324.251 in der WKN A1Ko4o0 ist aufgeteilt in
4.324.251 nennwertlose auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien zu je € 1,00.

¢) Mit Datum vom 18. Januar 2008 hat die mybet
Holding SE (ehemals JAXX SE), Kiel, mitgeteilt,
dass sie einen Anteil von 59,58% an der pferde-
wetten.de AG erworben hat. Am 15. Oktober
2008 hat die mybet Holding SE gemal § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sie per 20. Juni 2008 iiber
einen Stimmrechtsanteil von 62,36% verfiigt
hat. Am 13. Februar 2014 wurde die Gesellschaft
dariiber informiert, dass die mybet Holding SE
derzeit 52,17% halt. Am 23. Juni 2016 hat die
mybet Holding SE gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
pferdewetten.de AG, KaistraBe 4, 40221 Diissel-
dorf, Deutschland, die Schwelle von 50% am 10.
Juni 2016 unterschritten hat und seitdem 0,0%
betragt.

d) Die Vorschriften und Regelungen iiber die Er-
nennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und tiber die Anderung der Satzung
ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die Sat-
zung enthélt keine abweichenden Regelungen.

e) Das Grundkapital wurde 2016 aufgrund der Er-
machtigung zum genehmigten Kapital 2011 um
€ 360.386,00 gegen Bareinlage mit Wirkung zum
14. Juli 2016 und in Hohe von € 360.000,00 durch
die Ausiibung der Aktienoptionen (Bedingtes
Kapital 2011/1) bis zum 22. Juli 2016 erh6ht. Das
gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG be-
tragt zum 31. Dezember 2018 € £4.324.251,00. Es
ist aufgeteilt in 4.324.251 nennwertlose auf den
Inhaber lautende Stiickaktien zu je € 1,00.

f) Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. September 2016 ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19.
September 2021 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt € 1.980.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.980.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem
Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausgege-
ben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016). Die neuen
Aktien sind grundsatzlich den Aktiondren zum
Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Féllen
auszuschlielRen,

a) fiir Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des
Bezugsverhdltnisses ergeben;

b) zum Zwecke des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutz-
rechten oder sonstigen einlagefdhigen
Vermégensgegenstanden;

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorste-
hender Ermachtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre bei Kapitalerho-
hungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegebenen Aktien diirfen 20% des zum
Zeitpunkt der Eintragung der Ermadchtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft
(20 %-Grenze) nicht iberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die wei-
teren Bedingungen der Aktienausgabe ein-
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schlieRlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats.

Das genehmigte Kapital 2011 wurde 2016 fiir die
durchgefiihrte Barkapitalerh6hung ausgenutzt.
Das danach verbleibende genehmigte Kapital
2011 in Hohe von € 1.439.614,00 ist durch Zeit-
ablauf am 18. Juli 2017 erloschen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
€ 197.500,00 durch Ausgabe von bis zu 197.500
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die
bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Inhaber der Bezugsrechte,
die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tages-
ordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom
20. September 2016 beschlossenen Ermachti-
gung ausgegeben werden, von ihren Rechten
auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch machen.
Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Ge-
schaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der
bedingten Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiih-
rung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist erméch-
tigt, Ziffer 3.6 der Satzung entsprechend der je-
weiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapi-
tals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates die Ermachti-
gung der Hauptversammlung zum bedingten
Kapital 2016/1 ausgeiibt und den Mitarbeitern
der pferdewetten.de AG und ihren Tochterge-
sellschaften 197.500 Aktienoptionen zum rech-
nerischen Nennwert von € 197.500 gewahrt
(Aktienoptionsprogramm 2016). Die Gewdhrung
stand unter der aufschiebenden Bedingung der
Eintragung der Satzungsanderung in das Han-
delsregister, die am 3. November 2016 erfolgte.
Am 31. Dezember 2018 waren keine dieser Akti-
enoptionen wirksam. Die Aktienoptionen kon-
nen nach Erfiillung der dazu vorgesehenen
Voraussetzungen zur Ausgabe von bis zu 197.500
Stiick Stammaktien fiihren, was 4,57% des
Grundkapitals am 31. Dezember 2018 entspricht.

Das bedingte Kapital 2011/1 wurde in vollstandi-
ger Hohe durch die Gewdhrung von Aktienopti-
onen an Mitarbeitern der pferdewetten.de AG
und deren Tochtergesellschaften im Mai 2012
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(Aktienoptionsprogram 2012) sowie deren voll-
standigen Ausiibung der gewdhrten Aktienopti-
onsrechte von 360.000 Aktien im Juli 2017 aus-
genutzt.

Das Grundkapital ist um bis zu € 1.580.000,00
durch Ausgabe von bis zu 1.580.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt er-
hoht (Bedingtes Kapital 2016/1l). Die bedingte
Kapitalerhhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie Inhaber bzw. Glaubiger der Wandelschuld-
verschreibungen, die von der Gesellschaft auf-
grund der zu Tagesordnungspunkt 10 der Haupt-
versammlung vom 20. September 2016 beschlos-
senen Ermdchtigung ausgegeben werden, von
ihren Wandlungsrechten auf Umtausch in neue
Aktien Gebrauch machen oder Wandlungspflich-
ten erfiillen und soweit die Gesellschaft die Be-
zugsrechte nicht in bar oder mit eigenen Aktien
erfiillt. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Wandlungsrechten oder Erfiillung von Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der be-
dingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiih-
rung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
Ziffer 3.7. der Satzung entsprechend der jeweili-
gen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals
anzupassen.

Das bedingte Kapital 2011/l in Hohe von
€ 1.440.000,00 ist durch Zeitablauf am 18. Juli
2017 erloschen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 18.
Juni 2015 wurde die Gesellschaft ermachtigt, bis
zum 17. Juni 2020 eigene Aktien im Umfang bis
zu 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben und/
oder als Pfand zu nehmen. Auf die erworbenen
und die in Pfand genommenen Aktien diirfen
zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz
der Gesellschaft befinden oder ihr gemaR §§ 7a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die
Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Han-
dels in eigene Aktien ausgenutzt werden. Der
Vorstand wird erméachtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft, die auf-
grund dieser Erméachtigung erworben oder infol-
ge der Realisierung eines Pfandrechtes iibertra-
gen wurden, zu jedem gesetzlich zuldssigen
Zweck zu verwenden; inshesondere zu den nach-
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folgenden aufgefiihrten Zwecken:

a)

b)

¢

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die Aktien einzuzie-
hen, ohne dass die Einziehung oder deren
Durchfiihrung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedarf. Sie kdnnen
auch im Wege des vereinfachten Verfahrens
ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung
des anteiligen rechnerischen Betrags der
ibrigen Stiickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft eingezogen werden. Erfolgt die
Einziehung im vereinfachten Verfahren, ist
der Vorstand zur Anpassung der Zahl der
Stiickaktien in der Satzung ermachtigt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die eigenen Aktien in
anderer Weise als tiber die Borse oder durch
ein Angebot an alle Aktionére zu verduRern,
sofern die VerduRerung gegen Bareinlage
und zu einem Preis erfolgt, der den Borsen-
preis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRerung
nicht wesentlich unterschreitet. In diesem
Fall darf die Anzahl der zu verduRernden
Aktien die Grenze von 10% des Grundkapitals
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iiber diese Ermaéchti-
gung oder - falls der Wert geringer ist - zum
Zeitpunkt der Ausnutzung insgesamt nicht
libersteigen. Das vorgenannte Ermaéchti-
gungsvolumen von 10 % des Grundkapitals
verringert sich um den anteiligen Betrag am
Grundkapital, der auf Aktien entféllt oder auf
den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte
bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, die nach Beginn des 18. Juni 2015
unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelba-
rer, entsprechender oder sinngeméaRer An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
geben bzw. verduBert worden sind.

Der Vorstand wird dariiber hinaus ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
eigenen Aktien an Dritte gegen Sacheinlage
zu verduBern, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Teilen von Unternehmen oder Unterneh-
mensbeteiligungen sowie Zusammenschliis-
sen von Unternehmen und dem Erwerb von
sonstigen Vermogensgegenstanden (ein-
schlieRlich Forderungen).

d) Der Vorstand wird zudem ermaéchtigt, die
eigenen Aktien mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats zur Bedienung von der Gesell-
schaft begebener Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht zu verwenden, so-
fern die Schuldverschreibungen in entspre-
chender Anwendung der § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre begeben wurden oder begeben
werden.

Die Ermdchtigungen kdnnen jeweils einma-
lig oder mehrmals, ganz oder in Teilen,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt wer-
den. Die Erméachtigung kann unmittelbar
durch die Gesellschaft oder durch von der
Gesellschaft beauftragte Dritte ausgeiibt
werden.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese ei-
genen Aktien wird insoweit ausgeschlossen,
wie diese Aktien gemédR den Ermdchtigun-
gen lit. a) bis d) verwendet werden. Dariiber
hinaus kann der Vorstand im Falle der Ver-
duBerung von Aktien im Rahmen eines Ver-
kaufsangebots an die Aktiondre mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
ausschlieBen, um Spitzenbetrdge auszu-
schlieRen.

12 Zukiinftige Entwicklung

Der Konzern wird sich im Wettgeschaft auch 2019
auf die Vermarktung von Wetten iiber Online-Ver-
triebskandle fokussieren, wobei sich bietende
Chancen im Shopbereich oder Ubernahmen von
kleineren Wettbewerbern, wie zuletzt der Kauf der
Plattformen ,,equi8“ und ,lotos-wetten®, ergriffen
werden, sofern sich diese fiir den Konzern rentie-
ren.

Die bereits in 2018 begonnene Vermarktung unse-
rer Wettplattform auch an dritte Unternehmen aus
der Pferde- und Sportwettbranche wird in 2018
weiter vorangetrieben. Um die groRe Nachfrage
nach Produkten und Serviceleistungen der Gesell-
schaft im Bereich Pferdewetten befriedigen zu
kénnen, wird deshalb weiterhin vor allem in Hard-
ware, die technische Infrastruktur und Personal
investiert. So konnten in den letzten Wochen und
Monaten mehrere Dienstleistungsprojekte ange-
schoben werden, die nach der Umsetzung und
Testphase in 2018 zu weiteren Erhhungen der Ge-

schaftstatigkeit flihren werden. Die Gesellschaft
erwartet aus diesem Geschaft mittelfristig nach-
haltige Umsétze im mittleren sechsstelligen Be-
reich pro Jahr. Die damit verbundenen zusatzlichen
Mittel werden auch fiir den Vertrieb und Ausbau
der Online-Wettangebote eingesetzt und bilden
damit eine zusatzliche treibende Kraft fiir diese
Aktivitaten.

Zeitgleich kiimmert sich der Konzern um die Etab-
lierung des neu geschaffenen Segments der Sport-
wetten. Hier wird der Ertrag der Pferdewetten in
das Marketing investiert, sodass auch hier fiir die
Zukunft ein zweites Standbein geschaffen werden
kann.

Fiir eine Neuaufnahme der Aktivitdten im Bereich
des Casino- und Pokergeschaftes wird die Entwick-
lung der gesetzlichen Vorgaben abgewartet. Die
Gesellschaft bleibt damit auch fiir diese Markte in
Vorbereitung, um bei sich bietenden Moglichkeiten
die fiir die Gesellschaft enormen Wachstumschan-
cen nutzen zu kdnnen.

Zusammenfassende Aussage des
Prognoseberichts:

Unter den dargestellten Annahmen geht das Ma-
nagement des Konzerns fiir das zukiinftige Ge-
schéftsjahr 2019 weiterhin von einer positiven Ent-
wicklung aus. Aufgrund der stetigen Erweiterung
von Kooperationen mit Dritten in der Pferdewette
und der Erhohung der Sportwettenerldse erwartet
der Konzern neben einer weiterhin hohen Kunden-
zufriedenheit ein Wachstum in 2019 von ca. 10% -
20% bzw. brutto Wett- und Gamingertrage (Hold)
von € 22,0 bis € 24 Mio. Auch bei den geplanten
Umsatzerlosen erwartet der Konzern eine Steige-
rung im niedrigen zweistelligen Prozentbereich.
Geplante Investitionen im Bereich der Sportwetten
und weiteren Marketingaktivitdten im Auslandsge-
schaft der Pferdewetten werden auch die damit
zusammenhdngenden Aufwendungen in 2018
deutlich steigern. Das Ergebnis (EBIT) in der Pfer-
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dewette betrug im Geschaftsjahr 2018 € 5 Mio.
Hinzu kamen direkte Investitionen in das Marketing
und den Aufbau des Sportwetten-Geschafts, die zu
Aufwendungen in Hohe von € 4 Mio gefiihrt haben.
Unter Beriicksichtigung der Holdplanung und der
erhohten Aufwendungen in der Sportwette erwar-
tet der Konzern folglich ein EBIT in 2019 zwischen
€ 1,0 Mio. und € 2,0 Mio. Aufgrund von weiteren
Investitionen in der Sportwette, wenn sich auller-
planmaRige Chancen zur Marktdurchdringung er-
geben, kann sich diese Prognose noch verschlech-
tern. Allerdings ist nach dem heutigen Stand ein
negatives Ergebnis nicht geplant. Hinsichtlich der
Vermdgens- und Finanzlage erwarten wir keine
wesentlichen Anderungen im Vergleich zu 2018.
Uberschiisse an frei verfiigharen finanziellen Mit-
teln werden vor allem in den Aushau des Online-
Wettgeschéfts, vorrangig in die Sportwetten, in-
vestiert.

Fir die pferdewetten.de AG erwarten wir auf-
grund ihrer Holdingfunktion und ohne Beriicksichti-
gung des Gewinnabfiihrungsvertrages mit der
pferdewetten-service.de GmbH sowie aulerplan-
maRiger Effekte, die aus heutiger Sicht nicht
absehbar sind, in 2019 ein negatives Ergebnis
von rund € 0,6 Mio. Aus dem Gewinnabfiihrungs-
vertrag mit der pferdewetten-service.de GmbH
wird ausgehend von der Planung der
pferdewetten-service.de GmbH ein Ertrag vor
Steuern fiir 2019 von ca. € 2 Mio. bis € 3 Mio.
erwartet.

Hinsichtlich der Vermdgens- und Finanzlage er-
warten wir keine wesentlichen Anderungen im
Vergleich zu 2018. Uberschiisse an frei verfiigharen
finanziellen Mitteln werden wir vorrangig vor allem
in den Ausbau des Online-Wettgeschéfts investie-
ren.

Diisseldorf, 27. Marz 2019

Pierre Hofer
Vorstand
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Erklarung von Vorstand und
Aufsichtsrat der pferdewetten.
de AG gemal § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG
erklaren, dass den Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex“ in der Fassung vom 07. Februar 2017 seit der
letzten Erkldrung im Februar 2018 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Selbstbehalt bei D&O0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 3 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht in
Ziffer 3.8 Abs. 3 vor, dass bei Abschluss einer D&0-
Versicherung fiir den Aufsichtsrat ein Selbstbehalt
vereinbart werden soll.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorgese-
hen. Der Aufsichtsrat hélt fiir sich einen Selbstbe-
halt bei der D&O0-Versicherung nicht fiir ein ad-
dquates Mittel zur Erreichung der Ziele des Deut-
schen Corporate Governance Kodex. Solche Selbst-
behalte werden typischerweise ihrerseits versi-
chert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

2. Einrichtung eines Hinweisgebersystems fiir
Beschiftigte
(Ziffer 4.1.3 Satz 3 1. HS des )

Nach der Empfehlung in Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS DCGK
soll Beschéftigten auf geeignete Weise die Mdoglich-
keit eingerdumt werden, geschiitzt Hinweise auf
RechtsverstoRe im Unternehmen zu geben.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass
aufgrund der geringen UnternehmensgréfRe sowie
der unternehmensinternen Vertrauenskultur etwaige
RechtsverstoRe direkt kommuniziert werden. AuRer-
dem stehen Vorstand und Aufsichtsrat einem Hin-
weisgebersystem aufgrund der damit verbundenen
potentiellen Nachteile, so insbesondere des Miss-
brauchsrisikos und einer Atmosphére des Misstrau-
ens mit negativen Auswirkungen auf Betriebsklima
und Mitarbeitermotivation, ablehnend gegeniiber.

3. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRe der pferdewetten.de AG und
den damit verbundenen Aufgaben des Vorstands

wurde ein Alleinvorstand bestellt. Eine Geschafts-
ordnung zur Regelung der Ressortzustandigkeiten
bei mehreren Vorstanden und der erforderlichen
Mehrheiten bei Vorstandsbeschliissen in einer Ge-
schaftsordnung ist daher entbehrlich. Unabhéngig
davon unterliegt der Vorstand einer Geschaftsord-
nung.

4. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.2 und 4.2.3 des Kodex):

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 haben variable Vergii-
tungsteile grundsétzlich eine mehrjdhrige Bemes-
sungsgrundlage, die im Wesentlichen zukunftsbe-
zogen sein soll und sowohl positiven als auch ne-
gativen Entwicklungen Rechnung tragen soll.

Eine Begrenzung ist im bestehenden Vergiitungs-
modell nur teilweise, und zwar fiir einen Teil der
variablen Vergiitung vorgesehen. Ferner tragen die
variablen Vergiitungsbestandteile einer negativen
Entwicklung derzeit keine Rechnung. Auch eine
mehrjdhrige Bemessungsgrundlage besteht nicht.

Der Aufsichtsrat halt die Vergiitung des Vorstands
trotz der vorstehend genannten Abweichungen
vom Kodex fiir angemessen.

Nach der Empfehlung des Kodex in Ziffer 4.2.2 Abs.
2 S. 3 soll der Aufsichtsrat das Verhaltnis der Vor-
standsvergiitung zur Vergiitung des oberen Fiih-
rungskreises und der Belegschaft insgesamt auch
in der zeitlichen Entwicklung beriicksichtigen.

Bei der Neubestellung 2018 wurde die Vorstands-
vergilitung angepasst. Dabei spielten die wesentli-
che Rolle die Leistungen, die der heutige Vorstand
der Gesellschaft bereits erbracht hat. Auch auf
Grund der geringen UnternehmensgroRe und der
Anzahl der Beschéftigten erscheint die Ermittlung
der Vorstandsvergiitung auf Grund des Vergleichs
zur Vergiitung des oberen Fiihrungskreises und der
Belegschaft insgesamt als nicht zweckmaRig.

5. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze
fiir Vorstandsmitglieder und Aufsichtsrats-
mitglieder

(Ziffer 5.1.2; 5.4.1 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des
Vorstands auch auf Vielfalt (Diversity) achten und
mit dem Vorstand, diesen betreffend, fiir eine lang-
fristige Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat
entscheidet bei der Besetzung des Vorstands allein
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nach Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand
besteht aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vor-
stand ist auf Grund des Alters des Vorstands und
der GroRe des Unternehmens bisher nicht ange-
zeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 ferner
die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstands-
mitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festlegung einer
Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder. Bei der
pferdewetten.de AG bestehen fiir Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats derzeit keine Al-
tersgrenzen, da die Festlegung einer bestimmten
Altersgrenze nicht addquat ist, sondern vor allem
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen re-
levant sind.

6. Bildung von Ausschiissen
(5.3.1Satz 1, 5.3.2 Absatz 1, 5.3.3 des Kodex):

Mit Blick auf die GréRe der Gesellschaft und die
damit verbundene GroRe der Besetzung des Auf-
sichtsrats der Gesellschaft mit vier Mitgliedern be-
steht bei der pferdewetten.de AG derzeit lediglich
ein Beschlisse des Aufsichtsrats vorbereitender
Planungs- und Priifungsausschuss (Audit Commit-
tee).

7. Zusammensetzung des Aufsichtsrats
(Ziffer 5.4.1. Abs. 2 und Abs. 4 Satz 1 und 2 des Kodex)

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele -mit
Ausnahme der nach dem Gleichstellungsgesetz
geforderten Festlegung einer ZielgroRe fiir den
Anteil von Frauen im Aufsichtsrat- fiir seine Zu-
sammensetzung entsprechend der Empfehlung in
Ziffer 5.4.1 Abs. 2 festgelegt und ebenfalls kein
Kompetenzprofil fiir das Gesamtgremium erarbei-
tet. Er hat bereits in der Vergangenheit bei seinen
Personalvorschldgen allein nach Sachverstand und
Kompetenz entschieden. Der Aufsichtsrat beabsich-
tigt, bei zukiinftigen Wahlvorschldgen weiterhin
vorrangig die fachliche und personliche Kompetenz
fiir die Entscheidung zu Grunde zu legen. Bedingt
durch die geringe Anzahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern und das Geschaftsfeld, in dem die Gesellschaft
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tatig ist, sieht der Aufsichtsrat von konkreten Ziel-
setzungen und der Erarbeitung eines Kompetenz-
profils fiir das Gesamtgremium jeweils nach Ziffer
5.4.1. Abs. 2 des Kodex ab.

8. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.4.6 des Kodex)

Gemal Ziffer 5.4.6 Abs. 1 Satz 2 sollen bei der Fest-
legung der Aufsichtsratvergiitung der Vorsitz und
der stellvertretende Vorsitz im Aufsichtsrat sowie
der Vorsitz und die Mitgliedschaft in den Ausschiis-
sen beriicksichtigt werden.

Die heutige Vergiitungsstruktur sieht die erhdhte
Vergiitung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
vor, allerdings nicht fiir den stellvertretenden Vor-
sitz und auch nicht fiir die Tatigkeit in Ausschiissen.
Auf Grund der UnternehmensgroRe und der damit
verbundenen GroRe des Aufsichtsrats der Gesell-
schaft mit vier Mitgliedern wurde nur ein Ausschuss
namlich ein Planungs- und Priifungsausschuss
(Audit Committee) gebildet, in dem alle Aufsichts-
ratsmitglieder tatig sind. Mit der fiir sie vorgesehe-
nen Aufsichtsratsvergiitung ist die Mitarbeit im
Audit Committee beriicksichtigt.

Eine erfolgsorientierte Vergiitung soll auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerich-
tet sein (Ziffer 5.4.6 Abs. 2 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat derzeit neben einer festen Ver-
giitung auch Anspruch auf ein Sitzungsgeld und
eine erfolgsorientierte Vergiitung, die sich am er-
reichten EBIT der Gesellschaft orientiert und die
damit nur mittelbar auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung ausgerichtet ist.

Der Aufsichtsrat vertritt die Ansicht, dass die heuti-
ge Vergiitungsstruktur der GroRBe und der wirt-
schaftlichen Situation des Unternehmens ent-
spricht.

pferdewetten.de AG
Diisseldorf, im Februar 2019

Der Vorstand
Der Aufsichtsrat
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Konzernbilanz zum 31.12.2018 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges Ergebnis fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
Vermogenswerte 31.12.2018 31.12.2017 Anhang € 2018 € € 2017T€
L1 Umsatzerldse s Qell B
Langfristige Vermdgenswerte ' .a) * Umsatzerlsse Wettgeschaft ' ' 6.852.260,65. ' 478
Immaterielle Vermogensgegenstande ) 3. 2095122196  3.230 - 5) . Sbrn's,'t'irge Umsatzerlarsrem' - 8.638,75767. 494.771,7376”. ' 99
Sachanlagenvermégen 3.2. “343:199‘,‘47 33 é) E:rh:a:'ié"e Wettprovis:i:o:r:]é:n . ' 4.224.457,'6'2'" - - 680.086,74" ' 3.762
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 33. - 531.987,80 536 e 11.085356,77 ~ 8.641
Latente Steuern 3.4. 1.922.606,00 2.050 3. 2. Sonstige Ertrage 4.2 259.955,45 398
5-754-015.23 S e n3h5312,22 9039
S 4. 3. Materialaufwand
Kurzristige Vermégenswerte | _a) Aufwendungen fir bezogene Waren 43 1163696 L Base @
T T o —— 3 5 ........................... 934501351100 o b * ufwendungen fir bezogene Leistungen | b soasesol T imosesiion
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte . 3.5. - 549424778 I L;833 e -4.837.903,46 72123
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte 3.5. 340923,39 121 L PgﬁpﬂalqufWand AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.6. 8.313.304,09 6.897 ~a) Lohneund Gehdlter 45 -2701.599,16 I47.181,10  -2.138
15.133.076,61 12.951 b} Soziale Abgaben 45 36791394 ~94.874,71 7269
S -3.069.513,10 -2.407
........................................................................................................................................... 5. : A‘stcvﬁrvevivblvj‘n‘gen aufirﬁﬁvl;va‘tévrivél‘le e o
Summe Vermégenswerte 20.887.091,84 19.008 oep sl e DGV e e B
! Vermégenswerte und Sachanlagen 4.6 -358.279,64 -329
56 “ VSVo.nvsvtvivgévAuvf‘wendungen 47 VVVVVVVV -2.276.424;1&, VVVVVVVVV V &.93@
7. Betriebsergebnis 80319187 Ui |
8. Zinsaufwendungen - -6.046,12 o 7
Eigenkapital und Schulden 31.12.2018 31.12.2017 9. Au.fwendungen aus der Atlpa.ssung des beizulegenden -93.982,39 0
ze|tWerteS o FremdkapltallnStrumenten ......................................................
10. Zinsertrage 48 120.114,60 119
Gezeichnetes Kapital 37 &324.25,00 4324 1. Finanzergebnis oy 20.08609 iz
Kapitalriicklage 37, 2.222337,78 2.222 12. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag . T1.422.180,67 131
Andere Gewinnriicklagen 3.7. 1.300.036,23 1.300 13. Ergebnis nach Steuern 10 ~598.902,71 2'489,,_,
Rﬁ;:kiége fur iﬁingéﬁkévpitalﬂzﬁvérfﬁllévnvde VVVVVVVVVVVVVVVV S 14. Sonstige Steuern 40.659,71 112
Arbeitnehmervergiitungen S 37 42990000 241 15. Konzernergebnis o . 7558.243,00 2601
Neﬁvbvéwert‘uvnvgvéri]cl‘(lvavgve fir Finanzinvestitionen 3.7.v - ”-89V.V946V.V02 - 9 ... Vom Konzernergebnis entfallen auf: R R .
Koﬁ.zé.rnbiléﬁtz.g'ewiﬁﬁ ....... D 3.7.'.” - .4..743;L;11.,.06 - 5.916 Minderheitsgesellschafter 0,00 0
12.929.990,05 14.012 10;. d Aktlonare Her pferdewettérnr.'d'é AG R o o '558.2!;3,66 d - 2.661
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ o | epwsjendie E
Kurzfristige Schulden ‘ 1y Unverwassert = ol 013 e 2180
VerblndllchkeltenausLleferungenundLelstungen """""" 38 """ 1192617831039 ~ Verwassert - 4.11 o 0,12 057
Verbindlichkeiten aus Kundengeldern 3.9 4.497.118,88 2.657 Posten, die u.nter bestimmten Bedingungen zu.k[jnftig in die
ettt e A St Konzerngewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Son§tige ﬁnén;i.elle yg(bindlighkeiten T —— Sl 7827525351 — 600 Errfa.ssterl\rlétrttr)rgewinne- und verrllrjgtrerzraus finanziellen Ve}rrnr'dr-r 7
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 3.10. 215.826,10 383 genswerten der Kategorie ,,zur VerduRerung verfiigbar” .00 9
Ertf&ésteue‘rv\)éfbindlvivchvkeite‘hv - - 3,11; - V1V_16V9V_013V,VL,7 - 327 - Vreré.inderrrl.lrnrgr des beizulegendernrzrerifvrverts von Fremdkarprit;arlirnr- B o
Riickstellungen 3.12. 100.000,00 80 ‘sht::'tn;tecvt:?éedr:e erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert be 100.228,93 ]
7.957.101,79 5.086 " Kumulierter Géwinn/VerIust, der beim Abgang der Frerﬁdkéﬁi; B
"""""""""""""""""" Coee talinstrumente in die Gewinn- und Verlustrechnung umgeglie- -7.671,94 0
............................................................................................................................................................................................................................................................. drert.wurcrjgrw B
Summe Eigenkapital und Schulden 20.887.091,84 19.098 Sonstiges Ergebnis -107.900,87 9
kon%ernéésé}ﬁtergebnis - - V - . - W - 2.610
ﬂ Minﬁerﬁéiiééésellschaﬂer VVVVVVVVV 0,00 - 7 - 0
7. Arkti:onélr'er Vdrerrrpferdewetten.de AG - - o o -666.143;8? - 7 2.6i0
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Konzernkapitalflussrechnung vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Geschaftsjahr Vorjahr
T€ T€
Konzernergebnis Anhang -558 2.601
-/+ Saldo Zinsertrage und -aufwendungen . . -114 . -112
+  Abschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermogens 358 329
-/+ Abnahme/Zunahme der Riickstellungen . . 20 -4
+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens . 1 0
o Ertraé.s.té.u,ér,ﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1[,22 e _131
+ Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrdge . . 293 . 111
- Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 116 -700
- Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder -
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.038 -4,05
-/+ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus - S
Lieferungen und Leistungen sowie aus Kundengeldern 153 2.126
"+ Zunahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder der -
Finanzierungstatigkeit zuzuordnensind .
- gezahlteZinsen 6 7
+ erhaltene Zinsen 92 60
- gezahlte Ertragsteuern -445 -596
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 5 1.966 3.448
+E|nzah|ungenausAbgangenvonGegenstandendes ..........................................................................................................................................
Sachanlagevermégens 2 °
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermagen -100 -265
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen 0 -304
+ Einzahlungen aus Abgangen von Ifr. finanziellen Vermdgenswerten A 0
- Auszahlungen fiir Investitionen in Ifr. finanzielle Vermogenswerte 0 -38
- Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der 116 -
kurzfristigen Finanzdisposition
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der -
kurzfristigen Finanzdisposition 1'266_. °
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 5. 57 -2.978
-AuszahlungenanUnternehmense|gner ...................................................................................................................... 605 ......................... _519
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, .
CashﬂowausderF|nanz|erungstat|gke|t ............................................... .................................. 5 S -605 ...................... -519 .....
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 1.418 -49
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.895 6.944
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 8.313 : 6.895
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Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2018 Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2017
Anschaffungs-, Anschaffungs-, Anschaffungs-, Anschaffungs-,
Herstellungs- Herstellungs- kumulierte Herstellungs- Herstellungs- kumulierte
kosten kosten  Abschreibungen kosten kosten  Abschreibungen
01.01.2018 Zuginge Abgdnge 31.12.2018 01.01.2018 Anhang 01.01.2017 Zuginge Abginge 31.12.2017 01.01.2017
Anlagevermdgen € € € € €
I. Immaterielle Vermogenswerte
1. Software, Lizenzen und andere 1. Software, Lizenzen und andere
- Rechte — 31 2.092.665.21 ! 0-CONNENNNE— O-CONNNN. 2.002:665.21 9920427 Rechte e ———— 3.1 1788.565.27 30410000 0-C UM 2.002.665.27 863.609,27
2. Selbst erstellte immaterielle 2. Selbst erstellte immaterielle
. Vermogenswerte Mo R o T 0 m Vermogenswerte AT RS e
3. Geschéfts- oder Firmenwert 3.1 1.604.827,39 0,00 0,00 1.604.827,39 270.745,43 3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 1.604.827,39 0,00 0,00 1.604.827,39 270.745,43
Summe immaterielle Summe immaterielle
Vermoganswert 5.056.207,45 0,00 0,00 5.056.207,45 1.825.887,49 Varmmioganswert 4.752.108,45 304.100,00 1,00 5.056.207,45 1.574.100,49
. " Sachanlééen S RT—— - ". Sachanlééen ..........................................................................................................
Andere Anlagen, Betriebs- Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung 3.2. 521.468,62 100.257,11 4.640,00 617.085,73 190.971,62 ] e e 3.2. 469.239,69 265.216,83 212.987,90 521.468,62 326.368,67
Summe Sachanlagen 521.468,62 100.257,11 4.640,00 617.085,73 190.971,62 Summe Sachanlagen 469.239,69 265.216,83 212.987,90 521.468,62 326.368,67

5.221.348,14

kumulierte kumulierte
Abschreibungen Abschreibungen Buchwert Abschreibungen Abschreibungen Buchwert
Geschaftsjahr Abginge 31.12.2018 31.12.2018 Geschiftsjahr Abgidnge 31.12.2017 31.12.2017
Anlagevermdgen € € € € Anlagevermogen € € € €
I. Immaterielle Vermogenswerte Immaterielle Vermogenswerte
S U RO LU 3.1 62.816,00 0,00 962.020,27 1.130.645,00 LU R R L 3.1 35.505,00 0,00 899.204,27 1.193.461,00
.......... ReChte ehesanieseseresencednianetenenanennninnans REChte Menesentesaneneacntenntenanensncncannss
2. Selbst erstellte immaterielle 2. Selbst erstellte immaterielle
.......... Vermogenswerte T HOAO0 000 RIS ASRA900 o Vermbgenswerte 3 FERO0 000 OB TR0
3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 0,00 0,00 270.745,43 1.334.081,96 3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 0,00 0,00 270.745,43 1.334.081,96
Summe immaterielle Summe immaterielle
Teliiorenanasle 279.098,00 0,00 2.104.985,49 2.951.221,96 Teloranawarte 251.787,00 0,00 1.825.887,49 3.230.319,96
W o " v ........................
Andere Anlagen, Betriebs- und Andere Anlagen, Betriebs- und
e BT S G 3.2. 79.181,64 1.267,00 268.886,26 348.199,47 A AR 3.2. 77.217,85 212.614,90 190.971,62 330.497,00
Summe Sachanlagen 79.181,64 1.267,00 268.886,26 348.199,47 Summe Sachanlagen 77.217,85 212.614,90 190.971,62 330.497,00

Summe Anlagevermogen 358.279,64 1.267,00 2.373.871,75 3.299.421,43 Summe Anlagevermdgen 329.004,85 212.614,90 2.016.859,11 3.560.816,96
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Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 01.01.2017 bis 31.12.2018 Konzernanhang nach IFRS zum

Die pferdewetten.de AG bietet als Mutterunter-

Anhang

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital-
riicklage

Andere
Gewinn-
riickla-
gen

Riicklage

(fiir in Neube-

Eigenkapital
zu erfiillen-
der Arbeit-
nehmerver-
giitungen)

wertungs-
riicklage
(fiir Finanzin-
vestitionen )

Bilanz-
gewinn

Anteile

Aktiondre (der
pferdewetten.de AG)

Gesamt

/

31.12.2018

1. Allgemeine Erlauterungen

nehmen {ber ihre Tochtergesellschaften im In-
und Ausland die Veranstaltung von Pferdewetten
sowie die Vermittlung solcher Wetten an. Dabei er-
folgt die Vermittlung der Wetten iiber mehrere Ver-
triebskanéle. Kunden der pferdewetten.de AG und
ihrer Tochtergesellschaften (in der Folge auch

I I e LE e € e € 1.1 Gegenstand des Unternehmens und der ~pferdewetten.de AG“ oder ,Konzern“ genannt)
Stand 1. Januar 2017 4324,3 2222, 1.300,0 52,2 04  3.834.3 117336  11.733,6 Tochtergesellschaften kénnen Wettgeschafte im konzerneigenen Ladenge-
Erfassung von an- schaftin Deutschland, iiber das Telefon und liber das
teilsbasierten Vergii- 63 0,0 0,0 0,0 188,8 0,0 0,0 188,8 188,8 Unter der Firmierung pferdewetten.de AG, Diissel- Internet abschlieRen. Innerhalb des Konzerns wer-
5 dorf, verfolgt die Gesellschaft als Unternehmensge- ~ den Pferdewetten hauptsichlich von einer in
?c'x'l.?til'}:;"a”s_ 3.7 0,0 0,0 0,0 00  -5189 -518,9  -518,9 genstand die Wahrnehmung der Holdingfunktion fir ~ Deutschland ansdssigen Tochtergesellschaft, der
Konzerngesamter- B ‘ : o - B Unternehmen jeder Art und unterschiedlicher  pferdewetten-service.de GmbH, Diisseldorf, ver-
gebnis 37 0,0 0,0 0,0 0,0 8,6 2.600,6 2.609,2  2.609,2 Rechtsformen durch Beteiligung, Erwerb, Halten,  marktet. Eine Ausnahme bildet die Vermarktung des
Stand 31. Dezemb Verwaltung und Verwertung anderer Unternehmen  Wettgeschéftes in Osterreich, diese erfolgt durch die
2::'_; 31. Dezember 43243 22224 1300, 241,0 9.0  5916,0 14.012,7  14.012,7 sowie von Unternehmensbeteiligungen, insbeson-  in Osterreich ansassige Tochtergesellschaft pferde-
................................................................................................................................................... dere solcher Unternehmen, deren Geschéftszweck  wetten.at GmbH. Buchmacher ist die netX Betting
Umgliederung der die Durchfiihrung und Veranstaltung von Sport- und  Ltd., Malta.
Neubewertungs- . . .
R Pferdewetten im In- und Ausland ist, sowie die Er-
zinvestionen zum £ £ G0 o 2l "9.0 o SO bringung von Marketing- und Consultingleistungen  Im Geschéftsjahr 2018 erfolgte der Wiedereinstieg in
Ztelltlpunkt dfelrFlrJ{l:- im Segment Pferdewetten. Sitz der Gesellschaft ist  die Vermarktung des Bereich Sportwetten. Dieses
stellung au . . . . . . . .
g - die KaistraRe 4 in 40221 Diisseldorf, Deutschland.  Geschéft wird Giber die sportwetten.de GmbH durch-
Umgliederung der Die Gesellschaft ist im Handel . des A _ fiih
e ie Gesellscha t ist im Handelsregister es mtsge gefiihrt.
riicklage fiir Finan- richts Diisseldorf unter der HRB 66533 eingetragen.
i:l')‘ves"°"?“lbe'm o0 o0 00 o0 . 00 . . Sie ist das Mutterunternehmen, das den Konzernab-
gang erroigsneu- 5 5 J H -7, . s -7, .. . . .
tral zum beizule- schluss fiir den gréfRten und den kleinsten Kreis von
genden Zeitwert Unternehmen aufstellt.
bewerteter Fremd-
kapitalinstrumente
Erfassung von an- . .
teilsbasierten Ver- 63 0.0 0.0 0,0 188.9 0,0 0,0 188,9 188.9 1.2 Anwendung neuer und gednderter Rechnungslegungsvorschriften
I e
Dividendenaus- 37 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0  -605,4 -605,4  -605,4 Folgende durch den IASB verabschiedete Anderungen sind im Geschaftsjahr 2018 erstmalig anzuwenden.
Shlitivng e , , , e B
Kogzgrngesamter- 37 0,0 0,0 0,0 0,0 -100,3 -558,2 -658,5 -658,5 Titel des Standards / der Interpretation bzw. der Erstmalige
SEBIIS Standard / Interpretation Uberarbeitung Anwendung
:::';d 2k Dzt 4324,3  2.222,4 1.300,0 429,9 -90,0 47434 12.930,0  12.930,0 | Ui P T E . e (e
................................................................................................................................................................................................................................................................................................... IFRS 1 Erlése aus Vertragen mit Kunden inklusive Anderung 11,2018
......... ’ . . an IFRS 15: Datum der erstmaligen Anwendung ""T
Klarstellungen zu IFRS 15 Klarstellungen zu IFRS 15 1.1.2018
; Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemein-
..‘.‘Iﬁ?derungen Han it 4 und — sam mit IFRS 4 Versi;herungsvertrége S 1L
R | e KIass.!ﬁ2|erung und Bewertung von anteilsbasierten 1.1.2018
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Vergiitungen
g 7 S Ubertragun.g}an von als Finanzinvestitionen gehalte- e
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ nen Immobilien
IFRIC 22 Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus 1.1.2018
......... ; ; ; gezahlte Gegenleistung .
Jahrliche Verbesserungen Zyklus 2014 - 2016 Verbesserungen an IFRS 1 und IAS 28 1.1.2018
N
N
\\ Die Anderungen der Interpretationen haben keine oder keine wesentlichen Auswirkungen auf den Kon-
N = zernabschluss.
\\\ =
\\%\ —
A s e — ———
AN aSSa————— . —
———
R ———
‘I-
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Folgende Standards und Interpretationen sind vom IASB bereits beschlossen, aber erst ab dem Geschéfts-
jahr 2019 ff. verpflichtend anzuwenden und werden durch den Konzern nicht vorzeitig angewendet:

Titel des Standards / der Interpretation bzw. der

Standard / Interpretation Uberarbeitung Erstmalige Anwendung
IFRS 16 Leasing 1.1.2019
IFRS 17 Versicherungsvertrage 1.1.2021

VerduRBerung oder Einbringung von Vermdgens-
werten zwischen einem Investor und einem asso-

Anderungen an IFRS 10 und IAS 28

auf unbestimmte Zeit

~ ziiertem Unternehmen TEFSEIC)

Fpdtsizan e [5G Kul?dlgur!gsverembarung mit negativer Aus- 1142019
............ gleichsleistung ) )

Pt e F5 58 Langfrlstlge Anteile an assoziierten Unternehmen 11,2019

~ und Gemeinschaftsunternehmen

Unsicherheiten bei der ertragsteuerlichen Be-
IFRIC 23 1.1.2019
) } } ; ; } ~ handlung 3 ; 3 ; }
Jahrliche Verbesserungen Zyklus 2015 - Anderungen und Klarstellungen zu IFRS 3, IFRS
1.1.2019

2017 ; 11, 1AS 12 und IAS 23 )
IAS 19 Plandnderungen, -kiirzungen oder -abgeltung 1.1.2019
IAS 1/ IAS 8 Definition von Wesentlichkeit 1.1.2020
IFRS 3 Definition eines Geschaftsbetriebes 1.1.2020

Geschiiftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen. Sofern kein EU-Endorsement vorliegt wird die Erstmalige Pflichtanwendung

gem. IASB angegeben.

IFRS 9 - Finanzinstrumente

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt die
bestehenden Leitlinien in IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung. IFRS 9 Finanzinstrumente
enthalt Vorschriften fiir den Ansatz, die Bewertung
und Ausbuchung sowie fiir die Bilanzierung von Si-
cherungsbeziehungen. In der Fassung vom Juli 2014
wurden die zuvor noch fehlenden bzw. zu {iberarbei-
tenden Kapitel zur Klassifizierung und Bewertung fi-
nanzieller Vermdgenswerte und zu Wertminderun-
gen eingefligt. Daneben enthélt der Standard die
bereits in 2013 veroffentlichten Vorschriften zur Abbil-
dung von Sicherungsbeziehungen. Ebenso enthélt
dieser ein neues Modell der erwarteten Kreditausfal-
le zur Berechnung der Wertminderung von finanziel-
len Vermdgenswerten sowie die neuen allgemeinen
Bilanzierungsvorschriften fiir Sicherungsgeschafte.
Gegeniiber dem bisherigen Standard IAS 39 sind die
Anforderungen von IFRS 9 zum Anwendungsbereich
und zur Ein- und Ausbuchung von Finanzinstrumen-
ten weitestgehend unverdndert.

Basierend auf einer Analyse der finanziellen Vermo-
genswerte und finanziellen Verbindlichkeiten des
Konzerns zum 31. Dezember 2018 hat das Manage-
ment folgenden Verdnderungen identifiziert:

Beziiglich der Klassifizierung finanzieller Vermogens-
werte, die bisher zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewerten wurden, und der Bilanzierung finanzi-
eller Verbindlichkeiten gibt es keine Anderungen.

Wertpapiere dienen zur Risikoabsicherung von uner-
warteten Wettverlusten und werden sowohl zur Ver-
einnahmung der vertraglichen Cashflows als auch
zur VerduRerung gehalten.

Die Kapitalmarktpapiere, bei denen die Zahlungs-
strombedingungen des IFRS 9 erfiillt waren, wurden
zum 1.1.2018 der FVOCI-Kategorie zugeordnet. Bei
diesen FK-Instrumenten handelt es sich ausschlief’-
lich um Schuldinstrumente, bei denen die Zahlungs-
strome nur aus Zins- und Tilgungszahlungen resul-
tieren. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
dieser Kapitalmarktpapiere, die zum 1. Januar 2018
einen Buchwert von 1.354 T€ hatten, werden - wie in
den Vorjahren - im sonstigen Ergebnis erfasst. Die
Bildung einer Risikovorsorge, sofern erforderlich,
wird erfolgswirksam erfasst.

Alle anderen Kapitalmarktpapiere stellen FK-Instru-
mente dar, die die Zahlungsstrombedingungen nicht
erfillen, und wurden der Kategorie FVTPL zugeord-
net. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts

dieser Kapitalmarktpapiere, die zum 1. Januar 2018
einen Buchwert von 2.000 T€ hatten, werden erfolgs-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der Wechsel vom incurred loss model (IAS 39) zum
expected loss model (IFRS 9) hatte geschéftsmodell-
inhdrent keine wesentlichen Auswirkungen. Der
Konzern erzielt seine Umsatzerlse aus dem Wettge-
schaft in der Regel gegen Vorkasse der Kunden. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resul-
tieren im Wesentlichen aus Forderungen aus der
Vermittlung von Wetten fiir eine geringe Anzahl von
Rennvereinen sowie aus Einzelforderungen gegen-

Kategorie!
T€ IAS 39
B
Ifr. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte KuF
Fofderungen aus Lieferungen uﬁd Leistun-
gen ; ; KuF
krzf. und Ifr. Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte FK Instrumente die die Zah-
lungsstrombedingungen nicht erfiillen ) AfS
krzf. Sonstige finanzielle Vermogenswerte
FK Instrumente die die Zahlungsstrombe-
dingungen erfiillen } ; AfS
Zahlungsmittel ) KuF
FESSEL
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen ) ; ) Sfv
Verbindlichkeiten aus Kundengelder ; StV
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten ) sfv

Erkldrungen der Abkiirzungen

FLAC: Financial Liabilities measured at Amortised Costs
FVTPL: Financial Assets at fair value through profit or loss
FVOCI: Financial Assets al fair value through OCI

FAAC: Financial Assets measured at Amortised Costs

KuF: Kredite und Forderungen
AfS: Available for Sale

SfV: sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
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iber Kunden des stationdren Wettbiiros. In der Ver-
gangenheit wurden hier keine wesentlichen Forde-
rungsverluste realisiert und Wertberichtigungen wa-
ren nur in dulerst seltenen Einzelfdllen erforderlich.
Auch fiir die Zukunft erwartet der Konzern aufgrund
dieses Geschaftsmodells keine nennenswerten For-
derungsverluste. Auch in Bezug auf die Kapitalmarkt-
papiere erwartet der Konzern aufgrund der aus-
schlieRRlichen Anlage in Wertpapiere mit einer gerin-
gen Ausfallwahrscheinlichkeit keine wesentlichen
Ausfélle. In der Vergangenheit war kein Ausfall zu
verzeichnen. Die erstmalige Anwendung erfolgte
zum 1. Januar 2018 ohne Anpassung der Vorperiode:

davon bewertet zu
fortgefiihrten

Kategorie!  Anschaffungskosten Fair Value
IFRS 9 01.01.2018 01.01.2018

FAAC 536
FAAC 1.100
FVTPL S AEDY |
FvoCl 1354
FAAC 6.897
FLAC 1.039
FLAC 2.657
FLAC 600
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IFRS 15 - Erldse aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestim-
mung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem
Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt
bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerl6-
sen, darunter IAS 18 Umsatzerldse, IAS 11 Fertigungs-
auftrdge und IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme.
Der neue Standard sieht ein einziges, prinzipienba-
siertes fiinfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrage
mit Kunden anzuwenden ist. Wesentliche Ausnah-
men bilden Vertrége liber Leasingverhaltnisse, Finan-
zinstrumente und Versicherungsvertrage.

Wettumsatze, als eine der Hauptumsatzquellen, wer-
den nach IFRS 9 bilanziert und fallen somit nicht in
den Anwendungsbereich des IFRS 15. Bei den Leis-
tungsverpflichtungen, die unter IFRS 15 fallen, han-
delt es sich um die Dienstleistung der Vermittlung
von Wetten an Pferderennbahnen. Die Analyse im
Rahmen der Erstanwendung von IFRS 15 hat hierbei
ergeben, dass abzugrenzende Vertriebskosten nicht
bestehen, Finanzierungskomponenten nicht enthal-
ten sind und Garantieleistungen nicht erfolgen. Aus
der Vermittlung von Wetten werden Umsatze gene-
riert, die zum Zeitpunkt des Eintritts des Wettereig-
nisses als realisiert gelten. Aus der Anwendung des
IFRS 15 auf Basis des aktuellen Geschaftsmodells er-
geben sich daher keine Anderungen im Vergleich zur
bisherigen Bilanzierung nach IAS 18.

IFRS 16 - Leasingverhaltnisse

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhalt-
nissen und ersetzt den Vorgangerstandard IAS 17.
Nach dem neuen Standard besteht nunmehr eine
grundsatzliche Bilanzierungspflicht von Rechten
und Pflichten aus Leasingverhéltnissen beim Lea-
singnehmer. Demzufolge bilanzieren Leasingneh-
mer kiinftig das Nutzungsrecht aus einem Leasing-
gegenstand (sog. right-of-use asset) sowie eine
korrespondierende Leasingverbindlichkeit. Wah-
rend der Laufzeit des Leasingvertrags wird die
Leasingverbindlichkeit finanzmathematisch fortge-
schrieben, wahrend das Nutzungsrecht planméRig
abgeschrieben wird. Dabei sind die Regelungen
des IFRS 16 auf jeden Vertrag einzeln anzuwenden.
Leasinggeber und Leasingnehmer haben allerdings
unter bestimmten Voraussetzungen die Moglich-
keit, anstelle einer Einzelbetrachtung eine Betrach-
tung in Portfolien vorzunehmen, auf die dann die
Regelungen des IFRS 16 angewendet werden. Zu-
dem bestehen einzelne Erleichterungswahlrechte
fiir Leasingnehmer in Hinblick auf kurzfristige Lea-

singverhaltnisse sowie Vereinbarungen liber ge-
ringwertige Vermogenswerte. Fiir Leasinggeber
besteht auch nach dem neuen Standard unverdn-
dert eine Unterscheidung zwischen Finanzierungs-
und Mietleasingvertrégen. IFRS 16 sieht neben An-
derungen in der Bilanzierung auch eine Auswei-
tung der Angabepflichten sowohl fiir Leasinggeber
als auch fiir Leasingnehmer vor. Der Konzern wird
IFRS 16 erstmals fiir das am 1. Januar 2019 begin-
nende Geschaftsjahr anwenden. Es wird die modi-
fiziert retrospektive Methode Anwendung finden.
Bei dieser Methode wird der kumulative Effekt aus
der Erstanwendung als einmalige Anpassung in
der Erdffnungsbilanz zum 1. Januar 2019 im Eigen-
kapital erfasst. Es ergeben sich auf Basis der
durchgefiihrten Analysen keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage. Nutzungsrechte und Leasingverbindlich-
keiten belaufen sich auf Basis dieser Analysen zum
1. Januar 2019 in gleicher Hohe auf rund 0,4 bis 0,7
Mio. EUR und fiihren zu einer entsprechenden Er-
héhung der Bilanzsumme.

Auf eine weitere detaillierte Darstellung von neuen
oder gednderten Standards bzw. Interpretationen
wird im Folgenden verzichtet, da die Auswirkungen
aus ihrer erstmaligen Anwendung auf die Darstel-
lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns voraussichtlich von untergeordneter Be-
deutung sein werden.

1.3 Konsolidierung
a) Konsolidierungsgrundsatze

In  den Konzernabschluss sind neben der
pferdewetten.de AG diejenigen Unternehmen ein-
bezogen worden, bei denen die pferdewetten.de AG
zum Bilanzstichtag die Verfligungsgewalt iber das
Beteiligungsunternehmen ausiiben kann, schwan-
kenden Renditen aus ihrer Beteiligung ausgesetzt
ist und die Renditen aufgrund ihrer Verfiigungs-
gewalt der Hohe nach beeinflussen kann. Die
pferdewetten.de AG besitzt an allen einbezogenen
Unternehmen die Mehrheit der Stimmrechte. Sie
hat daher die Verfiigungsgewalt, liber die sie die
Maglichkeit hat, die Riickfliisse aus der Beteiligung
zu beeinflussen.

Beteiligungsunternehmen,  bei  denen  die
pferdewetten.de AG zwar keine Stimmrechtsmehr-
heit oder Stimmrechte besitzt, aber die Moglichkeit
hat, die maRRgeblichen Tatigkeiten des Beteiligungs-
unternehmens aufgrund anderer substanzieller

Rechte zu bestimmen, werden konsolidiert, sofern
derartige substanzielle Rechte am Bilanzstichtag
vorhanden sind. Zum Bilanzstichtag ergaben sich
hieraus keine weiteren zu konsolidierenden Unter-
nehmen.

Ein Tochterunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu
dem die Gesellschaft die Beherrschung iiber das
Tochterunternehmen erlangt, bis zu dem Zeitpunkt,
an dem die Beherrschung durch die Gesellschaft
endet, in den Konzernabschluss einbezogen. Die
Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen
oder verauBerten Tochterunternehmen werden
entsprechend vom tatsdchlichen Erwerbszeitpunkt
bzw. bis zum tatsdchlichen Abgangszeitpunkt in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse
der in- und auslandischen Tochterunternehmen
werden gemaR IFRS 10 nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

in Deutschland ansassig.

Zeitpunkt

Erstkonsolidie-
rung

pferdewetten-service.de GmbH, Diis-

celdorf 12.08.2003

netX International Ltd., Malta . 01.04.2005

netX Services Ltd., Malta . 01.04.2005 .
netX Betting Ltd., Malta . 01.04.2005 .
netX Casino Ltd. i.L., Malta . 01.04.2005 .
Accendere GmbH, Diisseldorf . 01.03.2009 .
pferdewetten.at GmbH, Osterreich 19.05.2016

sportwetten.de GmbH, Diisseldorf

* Angaben entsprechend IFRS

01.03.2018
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Die Einzelabschliisse der verbundenen Unterneh-
men sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt.

Zwischengesellschaftliche Salden und Transaktio-
nen einschlieRlich zwischengesellschaftlicher Ge-
winne und Verluste wurden eliminiert. Auf tempo-
rare Differenzen werden latente Steuern angesetzt.

Der Erwerb von Geschaftsbetrieben wird nach der
Erwerbsmethode bilanziert. Ansatzféhige Vermo-
genswerte und Schulden werden bei der Erstkon-
solidierung mit ihren Zeitwerten angesetzt.

b) Konsolidierungskreis

Die nachfolgenden Gesellschaften wurden in den
Konzernabschluss einbezogen. Bis auf die netX In-
ternational Ltd., netX Betting Ltd., netX Services
Ltd. und netX Casino Ltd., die ihren Sitz auf Malta
haben und die pferdewetten.at GmbH mit Sitz in
Osterreich, sind alle iibrigen Tochtergesellschaften

Kapitalanteil Eigenkapital* Jahresergebnis*
2018 31.12.2018 2018

% T€ T€

100,00 % } 0
100,00 817 3
100,00 . 922 . 847
100,00 . 3.062 . 2.506
100,00 . -1 . 0
100,00 . -132 . 40

100,00 -116 -121

100,00
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Der Kapitalanteil entspricht jeweils dem Stimm-
rechtsanteil.

Die netX Betting Ltd., netX Services Ltd. und netX
Casino Ltd. sind zu Giber 99% Tochtergesellschaften
der netX International Ltd.

Die pferdewetten-service.de GmbH halt an den
maltesischen Gesellschaften jeweils einen Kapital-
anteil von einem Euro, der einer Beteiligung von
unter 1% entspricht.

Die Geschaftstatigkeit der pferdewetten-service.de
GmbH umfasst vor allem die Wettvermittlung und das
Wettgeschaft im Wettbiiro Miinchen. Des Weiteren
wurden durch sie der Wiedereinstieg in den Sport-
wettbereich vorbereitet, der seit Marz 2018 durch die
neu gegriindete sportwetten.de GmbH, Diisseldorf,
durchgefiihrt wird. Die pferdewetten.at GmbH ist fiir
die Wettvermittlung in Osterreich zustandig.

Fiir die Betreuung und Anbindung weiterer Koope-
rationspartner an der Wettsoftware ist die
Accendere GmbH zustdndig. Sie erzielt vor allem
Ertrdge aus der Erbringung von Telekommunikati-
ons- und IT-Dienstleistungen. Uber den Buchma-
cher, die netX Betting Ltd., wird vor allem das Onli-
ne-Wettgeschaft abgewickelt. Die netX Service Ltd.
ist fir die Wettvermittlung auf Malta zustandig. Die
netX International Ltd. ist die Holdinggesellschaft
der maltesischen Tochtergesellschaften. Sie ver-
folgt keine eigene Geschéftstatigkeit.

Die maltesische Gesellschaft netX Casino Ltd. befin-
det sich in Liquidation und ist nicht mehr operativ
tétig.

Die PLB Poker Lounge Baden GmbH i. L., Iffezheim,
wurde aus Griinden der Unwesentlichkeit in 2011
entkonsolidiert. Sie ist nicht mehr operativ tatig.
Zum 31. Dezember 2011 wurde fiir dieses Tochter-
unternehmen die finale Bilanz erstellt. Die Steuer-
veranlagungen fiir 2011 erfolgten im Jahr 2013, die
endgiiltige Loschung der Gesellschaft im Handels-
register steht derzeit weiterhin noch aus.

2 Darstellung der Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 der
pferdewetten.de AG, Diisseldorf, wurde im Ein-
klang mit den vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und verof-

fentlichten International Financial Reporting
Standards (IFRS) sowie Interpretationen des IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach §
315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften aufgestellt.

Der Konzernabschluss der pferdewetten.de AG fiir
das Geschaftsjahr 2018 wurde durch den Vorstand
am 26. Marz 2019 zur Vorlage an den Aufsichtsrat
der Gesellschaft freigegeben (Freigabe zur Verof-
fentlichung). Der Aufsichtsrat wird den Konzern-
abschluss voraussichtlich am 27. Marz 2019 billi-
gen. Nach nationalem Recht darf der IFRS-Kon-
zernabschluss nach Billigung durch den Aufsichts-
rat nur in Ausnahmefallen gedndert werden.

Folgende wesentliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wurden bei der Erstellung des
Konzernabschlusses der pferdewetten.de AG an-
gewandt.

a) Darstellungsmethode

Mit Ausnahme der Finanzinstrumente, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, erfolg-
te die Erstellung des Abschlusses unter Heranzie-
hung der historischen Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewahlt.

b) Berichtswahrung

Alle Konzerngesellschaften bilanzieren in Euro. Der
Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. So-
fern nicht anderweitig angegeben, sind alle Betrd-
ge gerundet in Tausend Euro (T€) aufgefiihrt.

c) Immaterielle Vermégenswerte

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind
anfanglich zu ihren Anschaffungskosten bewertet,
selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte ge-
malk 1AS 38 zu ihren Herstellungskosten.

Immaterielle Vermdgenswerte werden ausgewie-
sen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der dem
Vermdgenswert zuzuordnende kiinftige wirt-
schaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieRen
wird und dass Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten des Vermogenswertes zuverldssig bemes-
sen werden kdnnen. Forschungsaufwendungen

werden nicht aktiviert, sondern in der Periode, in
der sie anfallen, ergebniswirksam erfasst.

In der Folgebewertung werden die immateriellen
Vermdgenswerte zu ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziiglich der kumulierten
planméRigen Abschreibungen und der kumulier-
ten Wertminderungsaufwendungen angesetzt.
Erworbene und selbst erstellte immaterielle Ver-
mogenswerte werden linear iiber die geschétzte
Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdau-
er bestimmt sich nach der Laufzeit der Lizenzen
und Rechte, der betriebsgewdhnlichen Nutzung
bei erworbener Software und bei selbst erstellter
Software nach dem Zeitraum, liber den Umsétze
mit dieser erzielt werden kdnnen. Der Abschrei-
bungszeitraum und die -methode werden jahrlich
zum Ende eines Geschéftsjahres iiberpriift. Ver-
mogenswerte werden zum Bilanzstichtag zusétz-
lich auRerplanmaRig abgeschrieben, wenn der
erzielbare Betrag (Recoverable Amount) unter
den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten liegt. Eine Zuschreibung erfolgt bei
Fortfall der Griinde einer in Vorjahren vorgenom-
menen aullerplanmaRigen Abschreibung.

Die Anschaffungskosten neuer Software werden
aktiviert und als ein immaterieller Vermdgens-
wert betrachtet, sofern diese Kosten kein integra-
ler Bestandteil der zugehdrigen Hardware sind.
Software wird {iber einen Zeitraum von drei bis
sechs Jahren linear abgeschrieben.

Die selbst erstellten und die iibrigen erworbenen
immateriellen Vermdgenswerte werden iiber
sechs bis zehn Jahre abgeschrieben.

Die erworbenen Domains in Hohe von 715 T€ stel-
len nicht abnutzbare dhnliche Rechte dar. Die Be-
zeichnungen der wesentlichen Domains sind der-
art allgemein, dass sich neben der nicht vorhan-
denen technischen Abnutzung auch keine wirt-
schaftliche Abnutzung ergibt und sie daher nicht
planmédRig abgeschrieben werden, sondern min-
destens einmal jahrlich und immer dann, wenn
ein Anhaltspunkt fiir eine Wertminderung vor-
liegt, einem Wertminderungstest unterzogen
werden. Fiir die Bestimmung des Vorliegens einer
Wertminderung der Domains ist es erforderlich,
den erzielbaren Betrag zu ermitteln. Der erzielba-
re Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegen-
dem Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten und
dem Nutzungswert. Fiir Zwecke des jahrlichen
Impairment Tests ermittelt der Konzern den bei-
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zulegenden Zeitwert abziiglich Kosten der Verau-
Rerung mittels einer Multiplikator-Bewertung
(vergleichende Marktbewertung). Aus der durch-
gefiihrten Bewertung hat sich kein Abwertungs-
bedarf ergeben.

d) Geschiafts- oder Firmenwert

Als Geschafts- oder Firmenwert wird der Uber-
schuss der Anschaffungskosten eines Unterneh-
menserwerbs, zum Tage des Kaufs, {iber den er-
worbenen Anteil an den beizulegenden Zeitwerten
der identifizierbaren Vermégenswerte des erwor-
benen Unternehmens verstanden.

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unterneh-
menserwerb werden in Ubereinstimmung mit IFRS
3 (Business Combinations) ermittelt und aktiviert.
Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts-
oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen be-
wertet.

Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht
planmdRig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich nach IAS 36, bei Vorliegen be-
stimmter Anzeichen auch haufiger, einem Impair-
ment Test unterzogen. Zu diesem Zweck werden
die Geschafts- oder Firmenwerte im Erwerbszeit-
punkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zugeordnet, von denen erwartet wird, dass sie ei-
nen Nutzen aus dem Unternehmenszusammen-
schluss ziehen.

Zum 31. Dezember 2018 erfolgte der Wertminde-
rungstest fiir den gesamten Geschafts- oder Fir-
menwert in der zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit ,Wettgeschaft”.

Fiir die Bestimmung des Vorliegens einer Wert-
minderung des Geschéfts- oder Firmenwertes ist
es erforderlich, den erzielbaren Betrag der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der
Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet worden
ist, zu ermitteln.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit ist der héhere Betrag aus beizu-
legendem Zeitwert abziiglich VerdauRerungskos-
ten und dem Nutzungswert.

Fiir Zwecke des jahrlichen Impairment Tests er-
mittelt der Konzern den Nutzungswert der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit.
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Die Ermittlung des Nutzungswertes der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit erfolgt mithilfe der
Discounted-Cashflow-Methode auf Basis geplanter
zukiinftiger Cashflows, die mit einem gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkostensatz diskontiert
werden. Diesen Berechnungen liegen detaillierte
Planungen, wie sie auch fiir interne Zwecke ver-
wendet werden, fiir die néchsten fiinf Geschéfts-
jahre (Detailplanungsphase) zugrunde. Fiir die Zeit
danach wird das EBIT des fiinften Jahres als ewige
Rente ermittelt (Ewige-Rente-Phase). Fiir den Bar-
wert der ewigen Rente wurde keine Wachstumsra-
te unterstellt.

Der Diskontierungszinssatz spiegelt die Kapitalkos-
ten wider. Sie werden als gewichteter Durchschnitt
der Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet,
wobei der Anteil am Gesamtkapital ausschlagge-
bend ist.

Der Basiszinssatz reprasentiert eine risikofreie und
fristaddquate Alternativanlage. Fiir die Bestim-
mung des Basiszinssatzes wurde von der Zins-
strukturkurve fiir Staatsanleihen ausgegangen, da
die aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten fristad-
aquaten Zerobondfaktoren die Einhaltung der
Laufzeitdquivalenz gewéhrleisten (sogenannte
Svensson Methodik).

Die Berechnung der kapitalmarktorientierten
Marktrisikoprémie erfolgt durch Bildung der Diffe-
renzrendite zwischen Anlagen in ein reprdsentati-
ves Marktportfolio, bestehend aus Unternehmens-
anteilen (Aktien), und risikolosen Anlagen.

Der Betafaktor wird anhand von historischen Be-
tafaktoren (z. B. auf Basis von Bloomberg- Daten)
von relevanten Peer-Group-Unternehmen ermit-
telt. Als Peer-Group-Unternehmen wurden bor-
sennotierte Gesellschaften mit vergleichbaren
Produkt- und Dienstleistungsgruppen sowie Ab-
satzmérkten herangezogen.

Zur Ermittlung der Fremdkapitalkosten wurde der
Zinssatz fiir eine laufzeitdquivalente europdische
Anleihe verwendet.

Der zur Diskontierung der geschatzten Zahlungs-
reihen herangezogene Vorsteuerzinssatz betrdgt
9,15 % (Vorjahr 7,88 %) bei der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit ,Wettgeschaft“. Der Buch-
wert der Geschafts- oder Firmenwerte betrug
zum 31. Dezember 2018 insgesamt 1.334 T€ (2017:
1334 T€).

Die zur Bestimmung des Nutzungswertes der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit ,Wettgeschaft”
unterstellten Cashflows wurden der aktuellen Un-
ternehmensplanung entnommen. In dieser gehen
wir von einer Steigerung der absoluten Wettmar-
gen und der Vermittlungsprovisionen durch die
Zunahme der aktiven Wettkunden aus. Sie beriick-
sichtigt Erfahrungen des Managements, insheson-
dere die Wettmarge (Hold) der vorangegangenen
Periode und des aktuellen Berichtjahres, sowie
zukiinftige Erwartungen. Fiir die Cashflow-Prog-
nosen fiir den Wetthereich wurde eine Wachs-
tumsrate von durchschnittlich 7,0 % (Vorjahr
10,0 %) fiir die ndchsten fiinf Jahre bezogen auf die
Wetteinsétze zugrunde gelegt. Etwaige betragliche
Beschrankungen im Wetteinsatz von Kunden, die
in Deutschland ansassig sind, wurden auf der Ba-
sis der derzeitigen Verhandlungen mit der zustan-
digen Behorde, die fiir die Erteilung der Lizenz
zum Anbieten von Pferdewetten im Internet und
deren Auflagen in Deutschland zustdndig ist, und
unseren Kenntnissen iiber Ausnahmegenehmigun-
gen bei unseren Mitbewerbern beriicksichtigt.
Zum Ausbau des Kundenstamms investiert die
pferdewetten.de AG stetig in die Weiterentwick-
lung, Aktualitdt und Benutzerfreundlichkeit der
Wettplattform. Die hierfiir erforderlichen Investiti-
onen wurden bei der Ermittlung der Cashflows
eingeplant. Zudem wurden Kundengewinnungs-
kosten, die sich vor allem in der Gewdhrung von
Kundenboni &ufern, mit einer proportionalen
Steigerung zu den Umsatzerldsen beriicksichtigt.

Da der Nutzungswert der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit, der sich auf Basis der angewand-
ten Zinssatze ergibt, deutlich oberhalb der Buch-
werte liegt, besteht ein geringes Risiko im Wesent-
lichen darin, dass die Planannahmen beziiglich
des Kundenwachstums nicht erreicht werden, ho-
here Kundengewinnungskosten eintreten konnten
als geplant oder die Auflagen der deutschen Be-
horden betreffend der beantragten Lizenz zum An-
bieten von Pferdewetten im Internet anders festge-
setzt werden, als dies bisher im Rahmen der Un-
ternehmensplanung kalkuliert wurde und erwartet
wird.

Eine Verminderung der unterstellten Cashflows um
minus 10 % oder eine Erhohung des Diskontie-
rungszinssatzes um 5%-Punkte hétten zu keinem
Abwertungsbedarf gefiihrt. Bei einem unterstell-
ten Cashflow in der Unternehmensplanung in
Héhe des Istwertes des aktuellen Geschaftsjahres
in der Detailplanungsphase 2019 bis 2023 und der

Ewigen-Rente-Phase hatte sich ebenso keine Ab-
wertung der aktivierten Geschéfts- oder Firmen-
werte der zahlungsmittelgenerierenden Einheit im
Wettgeschaft ergeben.

Aus heutiger Sicht ist das Management der Auffas-
sung, dass keine nach verniinftigem Ermessen
grundsatzlich mogliche Anderung einer der zur
Bestimmung der Nutzungswerte getroffenen
Grundannahme dazu fiihren konnte, dass eine
Wertberichtigung der Geschafts- oder Firmenwerte
wahrscheinlich ist.

e) Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu ihren
Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige nut-
zungshedingte Abschreibungen. Die Anlagen-, Be-
triebs- und Geschaftsausstattung wird linear lber
drei bis dreizehn Jahre abgeschrieben. Einer voraus-
sichtlich dauernden Wertminderung, die iiber den
nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgeht, wird
durch auRerplanmaRige Abschreibungen Rechnung
getragen. Wenn Sachanlagen verduRert werden oder
ausscheiden, werden deren Buchwerte aus der Bilanz
eliminiert und der aus ihrem Verkauf resultierende
Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Die urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis und
alle direkt zurechenbaren Kosten dafiir, den Vermo-
genswert in einen betriebsbereiten Zustand zu ver-
setzen und an den Standort seiner beabsichtigten
Verwendung zu bringen. Aufwendungen, die nach-
traglich entstehen, nachdem der Wert des Sachanla-
gevermdgens angesetzt wurde, wie Wartungs- und
Instandhaltungskosten, werden in der Periode er-
folgswirksam ausgewiesen, in der die Kosten entstan-
den sind.

In Fallen, in denen eindeutig nachgewiesen werden
kann, dass die Aufwendungen zu einem Anstieg des
zukiinftig zu erwartenden wirtschaftlichen Nutzens
aus dem Gebrauch des Vermdgenswertes gegeniiber
dessen urspriinglichen Leistungsgrad fiihren, werden
die Ausgaben als nachtrdgliche Anschaffungskosten
aktiviert.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschrei-
bungsmethoden werden in jeder Periode {iberpriift,
um sicherzustellen, dass die Abschreibungsmethode
und der Abschreibungszeitraum mit dem erwarteten
wirtschaftlichen Nutzen aus Gegenstdnden des Sach-
anlagevermogens libereinstimmen.
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f) Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbind-
lichkeiten sind zu erfassen, wenn ein Konzernunter-
nehmen Vertragspartei des Finanzinstruments wird.

Die finanziellen Vermdgenswerte setzen sich aus Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen und sonsti-
gen finanziellen Vermdgenswerten zusammen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden in der Konzern-
bilanz angesetzt, wenn dem Konzern ein vertragliches
Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle
Vermdgenswerte von einer anderen Partei zu erhal-
ten. Finanzielle Vermdgenswerte werden bei ihrem
erstmaligen Ansatz mit den beizulegenden Zeitwer-
ten (in der Regel Riickzahlungsbetrag am Handelstag)
zzgl. der Transaktionskosten angesetzt. Transaktions-
kosten, die beim Erwerb von erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerten anfallen, werden unmittelbar auf-
wandswirksam erfasst.

Im Zeitpunkt des Zugangs erfolgt nach Art und Ver-
wendungszweck des finanziellen Vermdgenswerts
eine Kategorisierung, die die Folgebewertung und
den Ausweis der finanziellen Vermdgenswerte be-
stimmt.

Fremdkapitalinstrumente, die beide folgende Be-
dingungen erfiillen, werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Beriicksichtigung der Ef-
fektivzinsmethode bewertet (FAAC):

* Der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen
eines Geschéftsmodells gehalten, dessen Zielset-
zung in der Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome besteht;

* Die Vertragsbedingungen des finanziellen Ver-
mogenswerts stellen ausschlieBlich Zins- und Til-
gungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbe-
trag dar.

Soweit Fremdkapitalinstrumente die beiden fol-
genden Bedingungen erfiillen, werden sie erfolgs-
neutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(FVOCQ):

* Der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen
eines Geschéftsmodells gehalten, dessen Zielset-
zung sowohl in der Vereinnahmung der vertragli-
chen Zahlungsstrome als auch in dem Verkauf der
finanziellen Vermogenswerte besteht;
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* Die Vertragshedingungen des finanziellen Vermo-
genswerts stellen ausschlieRlich Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag dar.

Wird bei einem dieser Fremdkapitalinstrumente eine
Marktpreisanderung festgestellt, erfolgt die Beriick-
sichtigung (iber das iibrige Konzernergebnis. Die ku-
mulierten Wertdnderungen werden in der Neube-
wertungsriicklage fir Finanzinvestitionen im Eigen-
kapital ausgewiesen, sofern sie keine Wertberichti-
gungen im Sinne des IFRS 9 darstellen. Wird das
Fremdkapitalinstrument verduRert, wird die kumu-
lierte Wertdnderung in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgegliedert.

Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, die die
oben genannte Bedingungen nicht erfiillen, werden
grundsatzlich erfolgswirksam zum beizlegenden Zeit-
wert bewertet (FVTPL). Bei dieser Klassifikation wer-
den die Wertanderungen der beizulegenden Zeitwer-
te in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Ka-
pitalmarktpapiere basiert auf dem am Bilanzstichtag
notierten Marktpreis (Borsenkurs, Stufe 1 der Fair-
Value-Hierarchie).

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht,
wenn das Konzernunternehmen die Verfligungsmacht
iiber die vertraglichen Rechte verliert, aus denen der
finanzielle Vermdgenswert besteht.

Wertberichtigungen bei Fremdkapitalinstrumenten
der Kategorien FAAC und FVOC erfolgen auf der Basis
der erwarteten Kreditausfélle (,Expected Loss Mo-
dell“; ECL). Wertberichtigungen werden in Hohe des
erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen, au-
RBer wenn sich das Kreditrisiko fiir diesen finanziellen
Vermdgenswert seit dem erstmaligen Ansatz signifi-
kant erhéht hat. In diesem Fall erfasst der Konzern
eine Wertberichtigung in Hohe der iiber die Laufzeit
erwarteten Kreditverluste. Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen unterliegen dem sogenannten
vereinfachten Wertminderungsmodell, wonach Wert-
berichtigungen stets in Hohe der lber die Laufzeit
erwarteten Kreditverluste erfasst werden.

Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen inshe-

sondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen, Verbindlichkeiten aus Kundengeldern und
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzern-
bilanz angesetzt, wenn das Konzernunternehmen
eine vertragliche Verpflichtung hat, Zahlungsmittel
oder andere finanzielle Vermdgenswerte auf eine
andere Partei zu iibertragen.

Der erstmalige Ansatz einer finanziellen Verbindlich-
keit erfolgt zum beizulegenden Zeitwert abziiglich
Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten nach MalRgabe der
Effektivzinsmethode.

Der Konzern klassifiziert seine finanziellen Verbind-
lichkeiten in  die Kategorie ,fortgefiihrte
Anschaffungskosten“(FLAC), Wertminderungen oder
-erhdhungen werden erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht,
wenn die dieser Verbindlichkeit zu Grunde liegende
Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.

Neben den ,Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zu ,fortgefiihrten Anschaffungskosten®, den Finanzin-
strumenten der Kategorien ,,FVTPL* und ,,FVOCI“ bi-
lanziert der Konzern Derivate.

Derivate werden in der Bilanz als finanzielle Vermé-
genswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfasst und in der Folge er-
gebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Sicherungsbeziehungen, in denen Derivate als Si-
cherungsinstrument fiir verschiedene zugrundelie-
gende Geschéfte eingesetzt werden konnen, liegen im
Konzern grundsétzlich nicht vor. Allerdings gelten
Wettgeschéfte als derivative Finanzinstrumente. In
diesem Zusammenhang werden Marktwertanderun-
gen aus den Wetten in der Regel als Umsatz ausge-
wiesen (Details siehe Abschnitt 2 Buchstabe i ,Er-
tragsrealisierung*). Wegen der kurzfristigen zeitlichen
Struktur der Wettplatzierungen im Sport bestehen
zum Bilanzstichtag regelmaRig keine bzw. keine nen-
nenswerten offenen Positionen an derivativen Finan-
zinstrumenten.

31.12.2018
Kategorie

T€ IFRS9

Ifr. Sonstige finanzielle Vermogenswerte

- FAAC
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen ; ; FAAC
krzf. und Ifr. Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte B ) FAAC
krzf. und Ifr. Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte FK Instrumente die die Zah-
lungsstrombedingungen nicht erfiillen - FvTPL
krzf. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
FK Instrumente die die Zahlungsstrombe-
dingungen erfiillen ~ Fvoa
Zahlungsmittel - FAAC
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen ~ FLAC
Verbindlichkeiten aus Kundengelder FLAC
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten ) FLAC

Erkldrungen der Abkiirzungen

FLAC: Financial Liabilities measured at Amortised Costs
FVTPL: Financial Assets at fair value through profit or loss
FVOCI: Financial Assets al fair value through OCI

FAAC: Financial Assets measured at Amortised Costs

31.12.2017
Kategorie

T€E IFRS9

Ifr. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

- FAAC
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen - ; FAAC
krzf. und Ifr. Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte ~ FAAC
krzf. und Ifr. Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte FK Instrumente die die Zah-
lungsstrombedingungen nicht erfiillen ; Fvocl
krzf. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
FK Instrumente die die Zahlungsstrombe-
dingungen erfiillen - FvTPL
Zahlungsmittel ~ FAAC
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen ~ FLAC
Verbindlichkeiten aus Kundengelder ; FLAC

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten ) FLAC

Buchwert
31.12.2018

Buchwert
31.12.2017

b/
Geschaftsbericht 18

davon bewertet zu

fortgefiihrten
Anschaffungs-
kosten

Gewinn (+)/Verlust
(-) aus Finanzinstru-
menten

532 8

985 -17

2.406 8
2.035 10

) 1.054 39

8313 5
1.273 ; 66
4.497 0

977 4

davon bewertet zu

fortgefiihrten
Anschaffungs-
kosten Value

Gewinn (+) / Verlust
(-) aus Finanzinstru-
menten

536 8
1100 -152
it
2.000

, 1354 103
6.897 1
1.039 193
2.657 0
600 2
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Die Buchwerte der Kategorie FLAC entsprechen
wegen der kurzen Laufzeit sowie der niedrigen
Zinssdtze den beizulegenden Zeitwerten per
31. Dezember 2018. Die langfristig gewéhrten Dar-
lehen an Mitarbeiter in Hohe von 426 T€ (Vorjahr
464 T€) unter den langfristigen finanziellen Vermo-
genswerten (FAAC) haben dagegen eine Restlauf-
zeit von 5 Jahren und werden fest verzinst. Ausge-
hend vom Zinsniveau am 31. Dezember 2018 betragt
der Zeitwert der Darlehen 437 T€ (Vorjahr ausge-
hend vom Zinsniveau zum 31.Dezember 2017 471 T€)
(Bewertung nach der Stufe 2 der Fair-Value-Hierar-
chie).

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte bein-
halten zum 31. Dezember 2018 im Wesentlichen
kurzfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte in
Hohe von 5.494 T€ (Vorjahr 4.833 T€). Wegen der
kurzen Laufzeit sowie der niedrigen Zinssatze ent-
sprechen die Buchwerte der nicht bereits zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerten den beizulegenden Zeitwerten.

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
betreffen Zinsertrage und Zinsaufwendungen der
FAAC (vgl. Tz. 4.8.), im Vorjahr Wertberichtigungen
und Ausfalle auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (Tz. 3.5.), die in den sonstigen Aufwen-
dungen enthalten sind (vgl. Tz. 4.7.), Ertrdge aus
der Ausbuchung von verjéhrten Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen (vgl. Tz. 4.2.) sowie
Ergebniseffekte aus dem Verkauf und dem Halten
von FVTPL-Wertpapieren und FVOCI-Wertpapieren
(vgl. Tz. 4.2. und Tz. 4.7.) Die nach der Effektivzins-
methode ermittelten Zinsertrage betragen fiir die
Kategorie FVOCI 39 T€ sowie fiir die Kategorie FVT-
PL 51 T€.

g) Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Leasingverhdltnisse werden als Finanzierungslea-
sing klassifiziert, wenn durch die Leasingvereinba-
rung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum ver-
bundenen Chancen und Risiken auf den Leasing-
nehmer iibertragen werden. Alle anderen Leasing-
verhéltnisse werden als Operating-Leasingverhalt-
nisse klassifiziert.

Im Berichtsjahr waren im Konzern nur operative
Leasingvertrage vorhanden, bei denen der Konzern
als Leasinggeber und Leasingnehmer auftritt.

Einnahmen aus Operating-Leasingverhéltnissen
werden gemaR IAS 17.50 grundsétzlich linear iiber

die Laufzeit des entsprechenden Leasingverhéltnis-
ses erfolgswirksam verteilt. Anféngliche Kosten,
die direkt den Verhandlungen und dem Abschluss
eines Leasingverhéltnisses zugerechnet werden
konnen, sind dem Buchwert des geleasten Vermé-
genswertes zuzurechnen und linear iiber die Lauf-
zeit des Leasingverhéltnisses zu verteilen.

Mietzahlungen aus operativen Leasingvertrdgen
werden gemdaR IAS 17.33 linear liber die Laufzeit
des Leasingverhéltnisses in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung als Aufwand erfasst, es sei denn, eine
andere systematische Grundlage entspricht eher
dem zeitlichen Nutzenverlauf fiir den Leasingneh-
mer. Bedingte Mietzahlungen werden in der Perio-
de, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Fiir den Fall, dass Anreizleistungen erhalten wur-
den, um ein Operating-Leasingverhéltnis einzuge-
hen, sind solche Anreizleistungen als Verbindlich-
keit zu erfassen. Der kumulierte Nutzen ist linear
als eine Verminderung der Mietzahlungen zu erfas-
sen, es sei denn, eine andere systematische Grund-
lage entspricht eher dem zeitlichen Nutzenverlauf
aus dem geleasten Vermdgenswert.

h) Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann ausgewiesen, wenn
die Gesellschaft eine gegenwartige Verpflichtung
(gesetzlich oder faktisch) aus einem vergangenen
Ereignis gegeniiber einem Dritten hat und es wahr-
scheinlich ist, dass sich aus der Erfiillung der Ver-
pflichtung ein Abfluss von Ressourcen ergibt, die
wirtschaftlichen Nutzen verkdrpern und der Erfiil-
lungsbetrag verldsslich ermittelt werden kann. Der
als Riickstellung angesetzte Betrag wird mit der
bestméglichen Schatzung bewertet.

i) Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind auf vergangenen Ereignis-
sen beruhende Verpflichtungen, deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten zukiinftiger
unsicherer Ereignisse erst noch bestatigt wird bzw.
auf vergangenen Ereignissen beruhende gegen-
wartige Verpflichtungen, bei denen ein Ressour-
cenabfluss nicht wahrscheinlich ist oder deren
Héhe nicht ausreichend verlasslich geschatzt wer-
den kann. Eventualschulden werden gemaR IAS 37
grundsatzlich nicht angesetzt. Entsprechend sind
Eventualforderungen mdogliche Vermdgenswerte,
die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-

treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger
Ereignisse, die nicht vollstandig unter der Kontrolle
des Unternehmens stehen, noch bestdtigt werden
muss. Eventualforderungen werden gemaR IAS 37
solange nicht angesetzt, wie der Zufluss wirt-
schaftlichen Nutzens und damit die Realisation von
Ertrdgen nicht ,,so gut wie sicher” ist.

j) Latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Passivierungs- bzw. Akti-
vierungspflicht fiir latente Steuern, die sich aus
temporéren Unterschieden zwischen den Wertan-
sdtzen der Vermdgenswerte und Schulden in der
IFRS-Bilanz und deren Steuerbasis ergeben.

Es besteht eine Aktivierungspflicht fiir erwartete
Steueranspriiche auf in Zukunft mit steuerlichen
Gewinnen verrechenbaren steuerlichen Verlustvor-
trégen. Der Buchwert der latenten Steueransprii-
che wird zu jedem Bilanzstichtag iberpriift, und
wenn erforderlich, angepasst.

Fir zu versteuernde temporére Differenzen, die
aus Anteilen an Tochterunternehmen entstehen,
werden latente Steuerschulden gebildet, es sei
denn, dass der Konzern die Umkehrung der tem-
pordren Differenzen steuern kann und es wahr-
scheinlich ist, dass sich die Differenzen in abseh-
barer Zeit nicht umkehren werden. Latente Steu-
eranspriiche im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen werden nur in dem MaRe
erfasst, wie es wahrscheinlich ist, dass ausrei-
chend steuerbares Einkommen zur Verfiigung
steht und davon ausgegangen werden kann, dass
sich die tempordren Differenzen in absehbarer
Zeit umkehren werden.

Die Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand
oder Ertrag erfasst, es sei denn, dass sie im Zusam-
menhang mit Posten stehen, die auRerhalb des
Gewinns oder Verlustes stehen.

Fir die Berechnung der latenten Steuererstat-
tungsanspriiche und Steuerverpflichtungen wurde
ein Steuersatz fiir inlandischer Korperschaft- und
Gewerbesteuer in Hohe von ca. 31 % zugrunde ge-
legt. Der Steuersatz von 31 % setzt sich aus 15,8 %
inlandischer Korperschaftsteuer inklusive Ergan-
zungsabgaben und 15,2 % inldndischer Gewerbe-
steuer zusammen. Fiir latente Steuererstattungs-
anspriiche im Zusammenhang mit der Tochterge-
sellschaft in Osterreich wurde ein Steuersatz von
25 % zugrunde gelegt.
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k) Anteilsbasierte Vergiitungen

Anteilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente an Arbeitnehmer werden
zu dem beizulegenden Zeitwert des Eigenkapitalin-
strumentes am Tag der Gewdhrung bewertet. Wei-
tere Informationen uiber die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwertes der anteilsbasierten Vergiitun-
gen sind in Tz. 6.3. dargestellt.

Der im Zeitpunkt der Gewéhrung ermittelte beizule-
gende Zeitwert wird linear iiber die Wartezeit (sog.
wvesting period“) aufwandswirksam erfasst und im
Eigenkapital dargestellt. Zu jedem Abschlussstich-
tag hat eine Uberpriifung der Schatzungen beziig-
lich der Anzahl der Aktienoptionen, die unverfallbar
werden, zu erfolgen. Anderungen sind iiber den
verbleibenden Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit er-
folgswirksam zu erfassen.

i) Ertragsrealisierung

Die Gesellschaft erzielt Umsatzerldse aus der Ver-
anstaltung von Pferde- und Sportwetten sowie der
Vermittlung solcher Wetten.

Wettumsdtze werden nach MaRgabe der bis zum
Bilanzstichtag erfolgten Wetteinsdtze erfasst, so-
fern die zugrunde liegenden Wetten bereits ent-
schieden sind. Wetteinsétze, die vor dem Bilanz-
stichtag den Spielern von deren Verrechnungskon-
ten abgebucht wurden, bei denen jedoch die dem
Einsatz zugrunde liegenden Ereignisse erst nach
dem Bilanzstichtag stattfinden, werden abge-
grenzt. Wegen der Unwesentlichkeit der auf Grund
der kurzfristigen zeitlichen Struktur der Wettplat-
zierungen im Pferdesport offenen Positionen an
Wetten wird auf eine Bilanzierung der zum Bilanz-
stichtag bestehenden Derivate zu deren beizule-
genden Zeitwert verzichtet. Die Nettogewinne aus
der Realisation der Gewinne und Verluste aus den
Wetten entsprechen gemdl IFRS 9 dem Umsatzer-
I6s Wettgeschaft (Nettodarstellung). Im Bereich
Sportwetten wurden den Kunden als Umsatzanrei-
ze Boni gewahrt, d.h. als Wetteinsatz verwendbare
Guthaben, denen keine Einzahlungen gegeniiber-
stehen.

Erl6se aus Provisionen resultieren aus der Vermitt-
lung von Pferdewetten an Rennvereinen oder
deren Verbande. Dabei erfolgt die Leistungserbrin-
gung gemaR IFRS 15 der Vermittlung der Wetten
liber mehrere Vertriebskandle. Kunden der
pferdewetten.de AG und ihrer Tochtergesellschaf-
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ten kdnnen Wettgeschafte im konzerneigenen La-
dengeschéft in Deutschland, iiber das Telefon und
iber das Internet abschlieRen. Die Erlgsrealisie-
rung erfolgt zeitpunktbezogen, wenn die Lei-
stungsverpflichtung erfiillt wurde. Dies ist dann der
Fall, wenn der Wetteinsatz erfolgt und die diesem
zugrunde liegende Wette entschieden ist. Die Er-
stellung der Rechnung bzw. die Erteilung der Gut-
schriften im Falle von Leistungen fiir Rennvereine
erfolgt dabei in der Regel monatlich nach der Er-
bringung der Leistung durch den Konzern. Die Zah-
lungsfalligkeit betragt dabei in der Regel sieben bis
vierzehn Tage.

m) Fremdwé&hrungen

Fremdwahrungsgeschafte sind - soweit vorhanden
- in der Berichtswahrung erfasst, indem der
Fremdwahrungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalles giiltigen Umrechnungskurs um-
gerechnet wird. Umrechnungsdifferenzen aus der
Abwicklung monetérer Posten zu Kursen, die sich
von den urspriinglich wahrend der Periode erfass-
ten unterscheiden, sind als Aufwand oder Ertrag in
der Periode, in denen sie entstanden sind, erfasst.

n) Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem
Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Ver-
mogenswerts zugeordnet werden konnen, sind
solche Fremdkapitalkosten, die vermieden worden
waren, wenn die Ausgaben fiir den qualifizierten
Vermogenswert nicht getdtigt worden waéren.
Wenn ein Unternehmen speziell fiir die Beschaf-
fung eines bestimmten qualifizierten Vermdgens-
werts Mittel aufnimmt, kdnnen die Fremdkapital-
kosten, die sich direkt auf diesen qualifizierten
Vermdgenswert beziehen, ohne weiteres bestimmt
werden. Diese Fremdkapitalkosten werden den
Anschaffungs- und Herstellungskosten hinzuge-
rechnet. Im Geschéftsjahr 2018 lagen derartige
Fremdkapitalkosten wie auch im Vorjahr nicht vor.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden grund-
sétzlich in der Periode als Aufwand erfasst, in der
sie angefallen sind.

o) Segmente

Grundsétzlich werden nach IFRS 8 Segmente nach
der internen Berichterstattung tiber Konzernberei-
che abgegrenzt, die regelmaRig dem Hauptent-
scheidungstrager der Gesellschaft im Hinblick auf

Entscheidungen iiber die Verteilung von Ressour-
cen zu diesen Segmenten und der Bewertung der
Ertragskraft Gberpriift wird. Einziges Segment ge-
malk des Management Reportings des Konzerns
war bisher die Annahme von Wetten auf Pferderen-
nen. Mit dem Wiedereintritt in den Sportwettbhe-
reich im Jahr 2018 wurde die Berichterstattung um
dieses Segment erweitert.

p) Annahmen und Schétzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter
Beachtung der Richtlinien des IASB erfordert, dass
in gewissem Umfang Annahmen und Schatzungen
verwendet werden, die sich auf die Wertansétze der
bilanzierten Vermoégenswerte und Schulden, sowie
Ertrage und  Aufwendungen, auswirken.
Die Annahmen und Schétzungen beziehen sich im
Wesentlichen auf die Werthaltigkeitstests fiir die
Firmenwerte (1334 T€, Vorjahr 1334 T€), der
erworbenen Domains ,sportwetten.de” und
»sportwetten.com* (691 T€, Vorjahr 691 T€) und ,,sw.
de” (21 T€, Vorjahr 21 T€), die erworbenen Kunden-
staimme ,,equi8” (73 T€, Vorjahr 89 T€) und ,lotos-
wetten“ (94 T€, Vorjahr 109 T€), die Buchmacher-
Software (487 T€, Vorjahr 703 T€), die Bewertung der
aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage (1.847 T€,
Vorjahr 1.931 T€) sowie die Bewertung der im Ge-
schéftsjahr gewdhrten Bezugsrechte an Mitarbeiter
im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016.

In allen Féllen beziehen sich die Annahmen auf
zukunftsbezogene Betrachtungen aufgrund der
Einschdtzung der Verhéltnisse am Bilanzstichtag.
Hierbei wurde die zukiinftige Entwicklung des
Marktumfeldes realistisch mit einbezogen.

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und
Schitzungen im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der immateriellen Vermdgenswerte
mit unbegrenzter Nutzungsdauer (Domains) erfolgt
unter dem Abschnitt 2 Buchstabe ¢ ,Immaterielle
Vermogenswerte*.

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und
Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung der Wert-
haltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte erfolgt un-
ter dem Abschnitt 2 Buchstabe d ,,Geschéfts- oder Fir-
menwerte“. Da der erworbene Kundenstamm ,,equi8*
sowie der Kundenstamm lotos-wetten und die
Buchmachersoftware Teil der Zahlungsmittel generie-
renden Einheit ,Wettgeschaft“ sind, wird insoweit
auch auf die Erlduterungen unter Abschnitt 2 Buchsta-
be d ,,Geschéfts- oder Firmenwerte* verwiesen.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvor-
trége werden in dem MaRe erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu versteuerndes
Einkommen verfiighar sein wird, so dass die Verlu-
ste tatsachlich genutzt werden konnen. Bei der Er-
mittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Schatzung des Managements beziiglich des
erwarteten Eintrittszeitpunktes und der Hohe des
kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforder-
lich. Die Darstellung der erforderlichen Annahmen
und Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern erfolgt
innerhalb der Erlduterungen zu den aktiven laten-
ten Steuern (siehe Anhangangabe 3.4.).

Des Weiteren sind Annahmen und Schatzungen fiir
die Feststellung der Werthaltigkeit der Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, von Nut-
zungsdauern des Anlagevermdogens und fiir die Bi-
lanzierung und Bewertung von Riickstellungen er-
forderlich.

Die tatsdchlichen Werte kénnen in Einzelfdllen von
den getroffenen Annahmen und Schéatzungen ab-
weichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

q) Ergebnis je Aktie - Berechnungsmethode

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division
des den Aktiondren der pferdewetten AG zurechen-
baren Periodenergebnisses durch die Anzahl der
durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien.

3. Erlduterungen zu ausgewahlten posten
der Konzernbilanz

1. Immaterielle Vermdgenswerte

31.12.2018 31.12.2017

T€ T€

Geschafts- oder

Firmenwerte ) 1334 1.334
Selbst erstellte

immaterielle Ver-

mogenswerte ; 486 ; 703
Software, Lizen-

zen und andere
Rechte ) 1131 1.193

2.951 3.230
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Die Entwicklung der Geschéfts- oder Firmenwerte
und dbrigen immateriellen Vermégenswerte ist im
Konzernanlagenspiegel dargestellt.

Unter dem Posten ,Selbst erstellte immaterielle
Vermdgenswerte* werden die Investitionsausga-
ben fiir die Weiterentwicklung der Buchmacher-
software (Wettplattform) erfasst. Sie wurde im
Frithjahr 2015 in Betrieb genommen. Die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten betrugen insgesamt
1.276 T€. Die Nutzungsdauer betrdgt sechs Jahre, so
dass sich der verbleibende Abschreibungszeitraum
auf ca. zwei Jahre erstreckt. Der Buchwert betragt
zum Jahresende 486 T€.

Die Buchwerte zum Posten ,Software, Lizenzen
und andere Rechte” kdnnen nachfolgender Tabelle
entnommen werden:

Anschaffungs- Softwa-
oder Herstellungs- . Kunden- re und
kosten Domains | oyamm weitere
iVG

T€
Stand zum
01.01.2017 737 319 73
Zugédnge 21 0 283
Abgdnge 0 0 0
Stand zum
31.12.2017 758 319 356
Zugédnge 0 0 0
Abgdnge 0 0 0
Stand zum
31.12.2018 758 319 356

Kumulierte Ab-
schreibungen Stand

zum 01.01.2017 43 89 71
Abschreibungen 0 32 3
Abgdnge 0 0 0
Stand zum

31.12.2017 43 121 74
Abschreibungen 0 32 32
Abgange 0 0 0
Stand zum

31.12.2018 43 153 106

Samtliche Domains unterliegen einer unbegrenz-
ten Nutzungsdauer. Seit dem 1. Dezember 2016
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wurde die Domain ,sportwetten.com” durch ei-
nen Dritten betreut und vermarktet. Die Hohe der
Verglitung war variabel, im Vorjahr wurden hier-
aus Umsatzerldse von insgesamt 52 T€ erzielt. Der
Vertrag wurde per 31.12.2017 gekiindigt. Seit 2018
wird die Domain fiir den Wiedereinstieg in den
Bereich ,Sportwetten” selbst genutzt und ver-
marktet.

Der Buchwert des im Geschaftsjahr 2013 erworbe-
nen Kundenstammes ,equi8“ betrdgt 73 T€ (Vor-
jahr 89 T€) und des im Jahr 2015 erworbenen
Kundenstammes ,Lotos” betrdgt 93 T€ (Vorjahr
109 T€).

3.2. Sachanlagevermdgen

31.12.2018 31.12.2017
T€ T€

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 348 330

Die Entwicklung des Sachanlagevermégens ist im
Konzernanlagenspiegel dargestellt.

Die Zugdnge stehen im Zusammenhang mit dem
Aufbau des Biiros fiir Sportwetten am Standort

Diisseldorf.

3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte (lang-
fristig)

31.12.2018 31.12.2017

T€ T€

Sonstigen Ausleihungen 460 464

Kautionsforderungen 72 72
Sonstige finanzielle Ver-

g 532 536

mogenswerte

Die Kautionsforderungen bestehen gegen den
Vermieter der Biirordume KaistraRRe 4 in Diissel-
dorf (27 T€) und der Regierung Oberbayern aus
der Sicherheitsleistung fiir Buchmacher (45 T€).
Die sonstigen Ausleihungen sind langfristig ge-
wahrte Darlehen an den Vorstand und Prokuristen
der pferdewetten.de AG sowie die Mitarbeiter der
pferdewetten-service.de GmbH zum Erwerb von
Aktien im Rahmen des Aktienoptionsprogrammes
2012.

Fiir Ausleihungen und Sonstige Forderungen wurde in
der Regel der erwartete Kreditverlust innerhalb der
nachsten zwdlf Monate (12-Monats-ECL) angesetzt und
hierfiir eine Ausfallrate auf Basis der Einschatzung tiber
das Ausfallrisiko der Gegenpartei und unter Beriick-
sichtigung von gewahrten Sicherheiten von 0,1 Prozent
angewendet. Die nach obigem Schema ermittelten
Wertminderungen wurden aufgrund der nur sehr ge-
ringen Héhe nicht erfasst.

3.4 Aktive latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir latente
Steuern, die sich aus erwarteten Vorteilen aus
steuerlichen Verlustvortrdgen ergeben.

Infolge steuerlicher Gewinne der
pferdewetten-service.de GmbH sowie der Accendere
GmbH wurden latente Steuern auf Verlustvortrage in
Hohe von 482 T€ (Vorjahr 482 T€) genutzt. Auf die ver-
bleibenden, voraussichtlich nutzbaren steuerlichen
Verlustvortréage von insgesamt 5.967 T€ (Vorjahr 6.233
T€) wurden latente Steuern in Hohe von 1.847 T€ (Vor-
jahr 1.931 T€) aktiviert. Die Aktivierung resultiert im
Wesentlichen aus der erwarteten weiteren positiven
Entwicklung der pferdewetten-service.de GmbH, wel-
che sich auch bereits im laufenden Berichtsjahr erge-
ben hat. Die pferdewetten-service.de GmbH steht mit
der pferdewetten.de AG als Organtrdgerin aufgrund
eines Gewinnabfiihrungsvertrages in einem ertrag-
steuerlichen Organschaftsverhaltnis. Dadurch ist eine
zeitnahe Nutzung von Verlustvortragen auf Ebene der
pferdewetten.de AG zu erwarten. Der Gewinnabfiih-
rungsvertrag wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2015 fiir
eine Dauer von mindestens fiinf Jahren abgeschlossen.
Der Aktivierung liegen Planungen fiir die kommenden
vier Jahre zugrunde - innerhalb dieses Zeitraums kdn-
nen voraussichtlich die verbleibenden Verlustvortrage
der pferdewetten.de AG vollstdndig genutzt werden.
Im Geschéftsjahr 2018 werden in Hohe von 1362 T€
(Vorjahr 2.166 T€) keine aktiven latenten Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 4.418 T€ gebil-
det. Die nicht aktivierten Verlustvortrdge entfallen
zum 31. Dezember 2018 hauptsdchlich auf die
sportwetten.de GmbH (4.297 T€), da im Prognosezeit-
raum keine positiven Ergebnisse erwartet werden. Die
nicht aktivierten Verlustvortrdge des Vorjahres entfie-
len auf die pferdewetten-service.de GmbH bzw. den
Organkreis der pferdewetten.de AG. Die nicht aktivier-
ten Verlustvortrdge sind grundsétzlich unbeschrankt
vortragsfahig.

Des Weiteren besteht nach IFRS eine Ansatzpflicht
fiir latente Steuern, die sich aus temporédren Un-

terschieden zwischen den Wertansatzen der Ver-
mogenswerte und Schulden in der IFRS-Bilanz
und deren Steuerbasis ergeben. Die Differenzen
ergeben sich im Wesentlichen aus der Aktivierung
von immateriellen Vermdgenswerten in der IFRS-
Bilanz und aus nach IFRS nicht zuldssigen Firmen-
wertabschreibungen sowie aus steuerlich nicht
zuldssigen Riickstellungen.

Die passiven latenten Steuern 6 T€ (Vorjahr 7 T€)
wurden mit aktiven latenten Steuern des gleichen
Steuersubjekts verrechnet, soweit diese von der
gleichen Steuerbehdrde erhoben werden und die
Gesellschaft einen einklagbaren Anspruch auf
Aufrechnung der Steuererstattungsanspriiche ge-
gen die Steuerschulden hat. Wir verweisen hierzu
auf die Erlduterungen unter Tz. 4.9.

Entwicklung aktive latente Steuern T€
Stand 31. Dezember 2016 1.548
Veranderung der latenten Steuern auf Ver-
lustvortrage durch Verbrauch -4,82
Veranderung der latenten Steuern auf Ver- 1006
lustvortrage durch Aktivierung ’
Veranderung der latenten Steuern auf tem-
= 9 -22
porédre Bewertungsunterschiede
Stand 31. Dezember 2017 2.050
Veranderung der latenten Steuern auf Ver- 182
lustvortrage durch Verbrauch &
Veranderung der latenten Steuern auf Ver- 8
lustvortrage durch Aktivierung ) 39
Veranderung der latenten Steuern auf tempo- }
rare Bewertungsunterschiede 3
Stand 31. Dezember 2018 1.923

3.5. Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen, Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
und Sonstige nicht-finanzielle Vermégenswerte
(kurzfristig)

31.12.2018 31.12.2017

T€ T€
Sonstige finanzielle Ver- 494 4.8
mogenswerte > 933
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 985 1.100
Sonstige nicht-finanzielle " 121
Vermogenswerte 3

6.820 6.054
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Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte ent-
halten vor allem kurzfristig gehaltene Kapital-
marktpapiere in Form von Fremdkapital-Invest-
ments in Hohe von 1.054 T€ (Vorjahr 1.354 T€), die
der Kategorie FVOCI zugeordnet sind und Fremd-
kapital-Investments der Kategorie FVPL in Hohe
von 2.035 T€ (Vorjahr: 2.000 T€). Die hochliquiden
Finanzanlagen dienen dem Vorhalten einer Liqui-
ditdtsreserve sowie deren Verzinsung und kdnnen
kurzfristig zur etwaigen Bedienung von Risiken
aus dem Wettgeschaft verwendet werden. Fiir die
Kapitalmarktpapiere der Kategorie FVOCI wurde
aufgrund des unverandert geringen Kreditrisikos
vereinfachend der erwartete Kreditverlust der
nachsten zwd6lf Monate (12-Monats-ECL) ange-
wandt. Die Anlagen entsprechen regelmaRig dem
sogenannten Investment Grade oder einer ver-
gleichbaren Bonitat bei einem fehlenden Rating.
Fiir die Berechnung der erwarteten Kreditverluste
wurden je nach Bonitdt der Schuldner drei Cluster
gebildet und hierauf Ausfallraten von 0,1 Prozent,
0,25 Prozent und 0,5 Prozent angewandt. Die nach
obigem Schema ermittelten Wertminderungen
wurden aufgrund der nur sehr geringen Hoéhe
nicht erfasst.

Die Forderungen gegen Kreditkartenunternehmen
und Online-Zahlungsdienstleister (1.149 T€; Vor-
jahr 809 T€) resultieren aus der Abwicklung des
Zahlungsverkehrs im Rahmen der Wettgeschafte.
Sie sind - wie auch die Forderungen gegen Mitar-
beiter (177 T€, Vorjahr 150 T€). und sonstigen fi-
nanziellen Vermdgenswerte (552 T€, Vorjahr 302
T€) - in der Regel kurzfristig zwischen 30 und 90
Tagen oder innerhalb eines Jahres féllig. Auf Basis
der zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernab-
schlusses bereits erfolgten Zahlungen sowie der
historischen Ausfallraten gehen wir auch in Bezug
auf diese Posten von keinen Ausfallrisiken aus,
sodass keine Wertberichtigungen gebildet wur-
den.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind nach 30 Tagen féllig.

Zum Geschéftsjahresende bestanden bei finanzi-
ellen Vermégenswerten wie im Vorjahr keine we-
sentlichen liberfélligen Forderungen. Wertberich-
tigungen wurden zum 31. Dezember 2018 nicht
gebildet (Vorjahr: 16 T€). Die im Vorjahr gebildete
Wertberichtigung wurde im Geschéftsjahr 2018
aufgelost, da die Forderung beglichen wurde. Im
Geschaftsjahr wurden Abschreibungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
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von 33 T€ (Vorjahr 151 T€) vorgenommen. Diese
betreffen die im Geschéftsjahr 2018 erfolgte Aus-
buchung zuvor nicht wertberichtigter Forderun-
gen, die auf einen Einzelfall zuriickzufiihren sind.
Die Abschreibung wurde erfolgswirksam in den
sonstigen Aufwendungen erfasst.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in
Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der Forde-
rungen und sonstigen finanziellen Vermégenswerte
deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen dar-
auf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen werden. Die {iberfalligen
Forderungen wurden nicht wertgemindert, da die
Bonitét keinen wesentlichen Verdnderungen unter-
lag und die Einbringlichkeit der ausstehenden Be-
trdge weiterhin als gegeben angesehen wird.

Die sonstigen nicht-finanziellen Vermégenswerte
beinhalten unter anderem Umsatzsteuerguthaben
in Hohe von 100 T€ (Vorjahr 88 T€).

3.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente

Der Posten enthélt Guthaben bei Kreditinstituten in
Héhe von 8.103 T€ (Vorjahr 6.615 T€) und Kassen-
bestande in Héhe von 210 T€ (Vorjahr 282 T€). Von
den Bankguthaben sind 34 T€ (Vorjahr 34 T€) nicht
frei verfiighar, da es sich um verpféndete Festgeld-
anlagen, die zur Sicherung von Bankavalen dienen,
handelt. In Hohe von 4.497 T€ (Vorjahr 2.657 T€)
stehen die Bankguthaben zur Auszahlung der pas-
sivierten Verbindlichkeiten aus Kundengeldern zur
Verfiigung. Die Kassenbestdnde beinhalten Be-
stande in Hohe von 201 T€ (Vorjahr 265 T€), die zur
Auszahlung von potenziellen Wettgewinnen bereit-
gehalten werden.

3.7 Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG
betrdagt zum 31. Dezember 2018 4.324.251,00 €. Es
ist aufgeteilt in 4.324.251 nennwertlose auf den In-
haber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen
Wert am Grundkapital von je 1,00 €.

b) Genehmigtes Kapital
Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-

sammlung vom 20. September 2016 ermaéchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. Sep-

tember 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
1.980.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 1.980.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Ge-
schaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, ge-
gen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmig-
tes Kapital 2016). Die neuen Aktien sind grundsétz-
lich den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in
folgenden Féllen auszuschlieBen,

a) fiir Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Be-
zugsverhéltnisses ergeben;

b) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen, gewerblichen Schutzrechten oder son-
stigen einlagefédhigen Vermogensgegenstidnden;

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender
Ermdchtigungen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre bei Kapitalerhdhungen gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegebenen Aktien
diirfen 20 % des zum Zeitpunkt der Eintragung der
Erméachtigung bestehenden Grundkapitals der Ge-
sellschaft (20 %-Grenze) nicht iiberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren
Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich des
Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
197.500,00 € durch Ausgabe von bis zu 197.500 neu-
en, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die bedingte Ka-
pitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
Inhaber der Bezugsrechte, die von der Gesellschaft
aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 9 der Haupt-
versammlung vom 20. September 2016 beschlosse-
nen Ermdchtigung ausgegeben werden, von ihren
Rechten auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch
machen. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten
Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzu-
setzen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Ziffer 3.6
der Satzung entsprechend der jeweiligen Inan-

spruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die Ermachti-
gung der Hauptversammlung zum bedingten Kapi-
tal 2016/1 ausgelibt und den Mitarbeitern der
pferdewetten.de AG und ihren Tochtergesellschaf-
ten 197.500 Aktienoptionen zum rechnerischen
Nennwert von 197.500 € gewdhrt (Aktienoptions-
programm 2016). Die Gewéhrung stand unter der
aufschiebenden Bedingung der Eintragung der
Satzungsanderung in das Handelsregister, die am
3. November 2016 erfolgte. Am 31. Dezember 2017
waren keine dieser Aktienoptionen wirksam. Die
Aktienoptionen konnen nach Erfiillung der dazu
vorgesehenen Voraussetzungen zur Ausgabe von
bis zu 197.500 Stiick Stammaktien fiihren, was
4,57% des Grundkapitals am 31. Dezember 2017
entspricht.

Das Grundkapital ist um bis zu 1.580.000,00 €
durch Ausgabe von bis zu 1.580.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2016/I1). Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber
bzw. Gladubiger der Wandelschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesord-
nungspunkt 10 der Hauptversammlung vom 20.
September 2016 beschlossenen Erméchtigung aus-
gegeben werden, von ihren Wandlungsrechten auf
Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen oder
Wandlungspflichten erfiillen und soweit die Gesell-
schaft die Bezugsrechte nicht in bar oder mit eige-
nen Aktien erfiillt. Die neuen Aktien nehmen von
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch
Ausiibung von Wandlungsrechten oder Erfiillung
von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist ermédchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der be-
dingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Ziffer
3.7. der Satzung entsprechend der jeweiligen Inan-
spruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage des Konzerns umfasst die Kapi-
talriicklage der pferdewetten.de AG. Davon gekiirzt
wurden Emissionkosten (5 T€), die zur Durchfiih-
rung der Barkapitalerhdhung in 2016 angefallen
waren. Bei den Emissionskosten handelt es sich um
die Eigenkapitalbeschaffungskosten von 7 T€ ab-
ziiglich der damit verbundenen Ertragsteuervortei-
le von 31 %. Mithin wird die Riicklage fiir die in Ei-
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genkapital zu erfiillenden Arbeitnehmervergiitun-
gen bzgl. des Aktienoptionsprogrammes 2016 von
430 T€ (Vorjahr 241 T€) separat im Eigenkapital
ausgewiesen (vgl. Tz. 3.7., Buchstabe f).

Hinsichtlich der Verdnderung der Kapitalriicklage
im Geschaftsjahr wird auf die Konzern-Eigenkapi-
talentwicklung (Anlage 1.6.) verwiesen.

e) Andere Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklage des Konzerns umfasst die Ge-
winnriicklage der pferdewetten.de AG in Hohe von
1.300 T€ (Vorjahr 1.300 T€). Die Gewinnriicklagen
resultieren aus dem Gewinnverwendungsbeschluss
der Hauptversammlung vom 20. September 2016,
wonach 1.300.036,23 € des Bilanzgewinns zum 31.
Dezember 2015 in die anderen Gewinnriicklagen
eingestellt wurden.

f) Riicklage fiir in Eigenkapital zu erfiillende
Arbeitnehmervergiitungen

Die Riicklage erfasst den bis zum Bilanzstichtag erfas-
sten Zeitwert der am 21. September 2016 gewdhrten
Bezugsrechte (Aktienoptionsprogramm 2016).

Wéhrend des Geschéftsjahrs resultierten Zufiih-
rungen in Hohe von 189 (Vorjahr 189 T€) aus Auf-
wendungen aus anteilshasierten Vergiitungen fiir
die Mitarbeiter der pferdewetten.de AG und ihren
Tochtergesellschaften auf Basis des Beschlusses
der Hauptversammlung vom 20. September 2016
(Aktienoptionsprogramm 2016).

2018 2017
T€ T€

Stand zu Beginn des Jahres 241 52
Anteilsbasierte 189 189
Vergiitungen

Ausiibung von
Aktienoptionen

Stand am Ende des Jahres 430 241

Auf weitere Details zur Ausgestaltung der Aktien-
optionsprogramme wird auf Tz. 6.3. verwiesen.

g) Neubewertungsriicklage fiir
Finanzinvestitionen

In die Neubewertungsriicklage fiir Finanzinvestitio-
nen werden die Bewertungseffekte aus der Bewer-
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tung der kurzfristig gehaltenen Kapitalmarktpapie-
re der Kategorie FVOCI eingestellt.

h) Entwicklung des Bilanzgewinns zum
31. Dezember 2018

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2016 3.834
Konzernergebnis/Konzerngesamtergebnis 2.601
Ausschiittung an Anteilseigner -519
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2017 5.916
Konzernergebnis 558
erstmalige Anwendung IFRS 9 -9
Ausschiittung an Anteilseigner -605
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2018 . L.744

Die Ausschiittung an die Anteilseigner erfolgte auf-
grund des Beschlusses der Hauptversammlung vom
15. Mai 2018 aus dem Bilanzgewinn zum 31. Dezem-
ber 2017. Demnach war eine Dividende je Aktien von
0,14 € je dividendenberechtigte Stiickaktie zu zahlen.

Der Vorstand schldagt gemaR § 170 Abs. 2 AktG der
Hauptversammlung vor, dass aus dem Bilanzgewinn
zum 31. Dezember 2018 eine Dividende in Hohe von
0,16 € je Aktie gezahlt wird und der verbleibende
Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorgetragen wird.

3.8 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen betragen 1.193 T€ (Vorjahr 1.039 T€).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sind in der Regel innerhalb von 30 Tagen fallig.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen sind Betrége in Hohe von 136 T€ (Vorjahr
124 T£) enthalten, die fiir die Jahresabschlussprii-
fung und -erstellung und fiir bereits erbrachte,
aber noch nicht abgerechnete Leistungen von Drit-
ten passiviert wurden.

3.9 Verbindlichkeiten aus Kundengeldern
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden betragen

4.497 T€ (Vorjahr 2.657 T€). Diese Verbindlichkei-
ten unterliegen einer kurzfristigen Laufzeit. Auf

Anforderung der Kunden sind die Verbindlichkei-
ten sofort fallig.

3.10 Sonstige finanzielle und nicht-finanzielle
Verbindlichkeiten

31.12.2018 31.12.2017
T€ T€

Kurzfristige sonstige finan- 782 600
zielle Verbindlichkeiten ) )

Sonstige nicht-finanzielle 216 383
Verbindlichkeiten

In den kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten sind insgesamt Betrage in Hohe von 308 T€
(Vorjahr 545 T€) enthalten, die im Wesentlichen fiir
Tantiemen, Aufsichtsratvergiitungen und fiir Beitrage
zur Berufsgenossenschaft gebildet wurden.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind
tiblicherweise innerhalb von 30 bis 90 Tagen fillig.

Die sonstigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten
enthalten vor allem kurzfristige Steuerschulden in
Hohe von 195 T€ (Vorjahr 183 T€) fiir in Deutschland
und in Malta zu zahlende Wettsteuern, Umsatz-
steuerverbindlichkeiten in Héhe von 0 T€ (Vorjahr
46 T€) und Lohnsteuerverbindlichkeiten in Hohe
von 21 T€ (Vorjahr 30 T€).

3.11 Ertragsteuerverbindlichkeiten

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen jeweils
das Berichtsjahr und entfallen in Hohe von 1.169 T€
auf die maltesischen Tochtergesellschaften (Vor-
jahr 269 T€), in Hohe von 9 T€ bestehen Ertragsteu-
erforderungen bei der pferdewetten.de AG (Vorjahr
Verbindlichkeit 58 T€).

3.12 Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen werden jeweils in Hohe des Betra-
ges angesetzt, der zum Bilanzstichtag erforderlich
ist, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen und
Risiken des Konzerns abzudecken. Dabei wird je-
weils der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfaltiger
Priifung des Sachverhalts als der Wahrscheinlichste
ergibt und somit die bestmégliche Schatzung der
zur Erfillung der gegenwaértigen Verpflichtungen
zum Bilanzstichtag erforderlichen Ausgaben dar-
stellt.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten Risiken
fiir BuRRgelder fiir ein noch nicht abgeschlossenes
Verfahren der BaFin 100 T€ (Vorjahr 80 T€), liber
das noch nicht entschieden wurde.

4. Erlduterungen zu ausgewdhlten Posten
der Konzern-Gewinn und -Verlustrechnung
4.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€
Wettumsatze ) 6.852 ) 4.780
Provisionen } } 4224 3.762
Nebenleistung 9 L7
Wettgeschaft )
Erl6se Domainver- q 52
mietung
Umsatzerlose nach
IFRS 15 4233 8.641
11.085 8.641

Alle IFRS 15 Umsatzerl6se resultieren aus dem
Segment Pferdewetten.

4.2 Sonstige Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie
folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€
Periodenfremde Ertriage } 63 . 95
Ertrage aus der Auflosung 54 0
von Riickstellungen » N
Ertrage aus der Weiterbela- 20 30
stung von Kosten fiir techni-
sche Dienstleistungen ) )
Ertrag Auflosung Wertbe- 16 0
richtigung » N
Ertrag aus der Ausbuchung 12 192
von verjahrten Verbindlich-
keiten
Ertrage aus dem Abgang
. 6 17
von Wertpapieren
librige Ertrage 112 65
283 399

Die iibrigen Ertrdge enthalten im Wesentlichen
Sachbeziige von 68 T€ (Vorjahr 44 T€).

Die periodenfremden Ertrdge beinhalten im We-
sentlichen Ertrdge aus der Auflésung von in Vorjah-
ren gebildeten sonstigen finanziellen Verbindlich-
keiten in Hohe von 30 T€ (Vorjahr 46 T€).

Die Ertrage aus dem Abgang von Wertpapieren resul-
tieren aus der VerduRerung der kurzfristig gehaltenen
Kapitalmarktpapiere in Hohe von 6 T€ (Vorjahr 17 T€).

4.3 Aufwendungen fiir bezogene Waren

Die Aufwendungen fiir bezogene Waren setzen sich
wie folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€

Zeitschriften ) 12 9
Waren . © L2
12 21

Die Aufwendungen beinhalten ausschlieRlich Zeit-
schriften, die noch im Vorjahr bezogenen Waren
wurden fiir das im Wettcenter gefiihrte Bistro ver-
wendet. Dieses wurde im Juni 2017 geschlossen.

4.4 Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
setzen sich wie folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€
Werbekosten 2.869 1.188
Informationsdienst- 699 336
leistungen
Wetteinsatz Risiko- 443 0
management
Provisionen 300 218
Aufwand Zahlungs- 201 260
verkehr
Infoversorgung und 152 101
Fremdleistungen
Sonstige Leistungen 72 0
4.826 2.102

In den Werbekosten sind Werbekosten fiir Sport-
wetten in Héhe von 2.212 TEUR enthalten. Informa-
tionsdienstleistungen beziehen sich in Héhe von
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327 TEUR auf Sportwetten. Bei den sonstigen Lei-
stungen handelt es sich um WerbemaRnahmen fiir
Sportwetten in EU Léandern.

4.5 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2018 2017

T€ T€

Gehalter ) ) 2309 1.763
Vergiitung des Vorstandes 392 371
Sozialabgaben 368 267
3.069 2.407

In den Vergiitungen fiir den Vorstand werden das
Gehalt, die Tantiemeanspriiche und die Sachbezii-
ge ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil der Tantie-
meaufwendungen ist mit Feststellung des Jahres-
abschlusses féllig. Es wird auf die Erlduterungen
in Tz. 6.5. verwiesen.

In den Gehéltern sind die anteilshasierte Vergii-
tungen fiir das Aktienoptionsprogramm 2016 in
Hohe von 187 T€ (Vorjahr 187 T€) enthalten.

Im Rahmen der gesetzlichen Rentenversicherung
in Deutschland und auf Malta sind im Geschéfts-
jahr 2018 fiir die Mitarbeiter der pferdewetten.de
AG und ihren Tochtergesellschaften 133 T€ (Vor-
jahr 118 T€) vom Arbeitgeber an den Rentenversi-
cherungstrager gezahlt worden (Arbeitgeberan-
teil) und in den Sozialabgaben enthalten.

4.6 Abschreibungen

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€

PlanmaRige Abschreibung auf
immaterielle Vermégenswerte 279 252

Planmé&Rige Abschreibung auf
Sachanlagen 79 77

358 329

4.7 Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen
sich wie folgt zusammen:

2018 2017
T€ T€
Beratungs-, Abschluss- und Prii- 537 440
fungskosten
Marketing- und Reisekosten 425 241
Mieten, Pachten, Leasing 310 229
Wartung und Instandhaltung techni- 198 317
sche Anlage
Aufwendungen fiir Lizenzen und 86 92
Konzessionen
Verluste aus dem Abgang von Wertpa- 38 8
pieren
Provisionen und Fremdleistungen 37 67
Aufwendungen aus Abschreibungen 33 152
von finanziellen Vermégenswerten
(FAAC)
Ubrige 612 388
2.276  1.934

Die Aufwendungen aus Wertminderungen und Ab-
schreibungen von finanziellen Vermdgenswerten sind
der Kategorie ,,FAAC* (vgl. Tz. 2. Buchstabe f und Tz.
3.5.) zuzuordnen.

Die iibrigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen
Kosten fiir Fahrzeuge, Erstellung der Buchfiihrung,
Sachkosten der Verwaltung, Kursdifferenzen und Ver-
sicherungen.

4.8 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2018 2017

T€ T€

Ertrdge aus Ausleihungen 8 8
Ubrige Zinsertrage V 1712 - 1i1
Zinsertrage 120 119

Aufwendungen aus Fair Value
Anpassungen auf Kapital- -9y 0
marktpapiere

Zinsaufwendungen -6 =)

Netto-Finanzergebnis 20 112

Die Zinsertrage resultieren im Wesentlichen aus
den Wertpapieren in Hohe von 83 T€ (Vorjahr 94
T€). Die Ertrdge aus Ausleihungen stehen mit lang-

fristig gewdhrten Darlehen an Mitarbeiter der
pferdewetten.de AG im Zusammenhang (vgl. Tz.
3.3.). Die Aufwendungen aus Fair Value Anpassun-
gen resultieren aus den Kapitalmarktpapieren der
Klassifikation FVTPL (IFRS 9) die in 2018 erstmalig
mit 104 T€ ausgewiesen werden. Die Zinsaufwen-
dungen resultieren im Wesentlichen aus der Zah-
lung von Negativzinsen fiir Bankguthaben (4 T€;
Vorjahr 4 T€).

4.9 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ausweis der laufenden Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag betrifft im Inland Kérper-
schaftsteuer und Gewerbesteuer sowie den Solida-
ritdtszuschlag und bei den Auslandsgesellschaften
vergleichbare Steuern.

Im Geschaftsjahr 2018 ergibt sich ein Steuerauf-
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wand in Hohe von 108 T€ (Vorjahr 106 T€) aus der
pferdewetten.de AG und in Hohe von 1.173 T€ (Vor-
jahr 269 T€) aus den Tochtergesellschaften in Mal-
ta. Die pferdewetten.de AG konnte Verlustvortrage
in Hohe von 1.515 T€ (Vorjahr: 1.554 T€) nutzen, der
Steueraufwand ergibt sich aufgrund inlédndischer
Verlustabzugsbeschrankungen (sogenannte Min-
destbesteuerung).

Auf Unterschiede zwischen dem im Konzern erfas-
sten Nettovermdgen der Tochtergesellschaften und
den Beteiligungsbuchwerten in der Steuerbilanz
(,outside basis differences”) in Hohe von 822 T€
wurden keine latenten Steuern passiviert, da die
pferdewetten.de AG in der Lage ist, den zeitlichen
Verlauf der Umkehrung der temporaren Differen-
zen zu steuern, und es wahrscheinlich ist, dass sich
die tempordre Differenz in absehbarer Zeit nicht
umkehren wird.

Die Uberleitung des zu erwartenden Ertragsteueraufwands auf den tatsachlichen Ertragsteueraufwand

zeigt die folgende Tabelle:

2017 2017
T€ T€
Jahresergebnis vor Ertragsteuern 782 2.469
ErwarmerErtragsteueraufwand(31%)242 ................................................. 765
steuerlich nicht abrzrurgrsféihige Aufwendungen 1.564 . V 78
sonstige steuerfreie frtrége 2243 . -5
Effekte aus Steuerdéfferenzen auslandischer Steutrarrhoheiten 103 32
Aktivierung Iatenté? étégern auf Verlustvortrégé; 'a'l'” die zuvor kei- - 1,005
ne latenten Steuern gebildet wurden
sonstiges 71738 . A
Ertragsteuerertrag);aufwand 1.734 . -131
—— R
Aufgliederung des Ertragsteueraufwandes/-ertrages 504
laufender Steueraufwand
Steueraufwand der laufenden Periode 315
latente Steuern
aus tempordren Differenzen 17
aus Inanspruchnahrrnre von Verlustvortragen 504 . V V 482

aus Aktivierung auf Verlustvortrage

-1.005
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Endbestand

Temporére Differenzen

Endbestand
erfolgswirksam  31.12.2017/An- erfolgswirksam Anfangs-

inder GuV  fangsbestand in der GuV bestand
31.12.2018 vereinnahmt 01.01.2018

vereinnahmt 01.01.2017

Imrfnaterrirelle Vgrmﬁggnswgrte - 81 - -21 102 22 124
Sa;hanlagen ; B ; - o 0 0 o 0
sonstige finanziellen Vermo- o ” q " .
genswerte - , R o o o )
Riickstellungen -6 -26 20 6 14
75 -48 123 -17 140

Steuerliche Verlustvortrage 1.847 -84 1.931 524 1.407
-132 2.054 507 1.547

Gesamt 1.922

4.10 Sonstige Steuern

Die im Geschaftsjahr erfassten sonstigen Steuer-
aufwendungen (2 T€) resultieren aus Fahrzeug-
steuern und Steuernachzahlungen fiir Vorjahre.
Die erfassten Steuererstattungen (42 T€) betreffen
Erstattungen zu viel abgefiihrter Umsatzsteuerbe-
trédge in Vorjahren.

4.11 Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie ist mittels
Division des den Stammaktiondren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl
der wahrend der Periode ausstehenden Stamm-
aktien ermittelt worden.

Unverwadssertes Ergebnis je Aktien

2018 2017
€ €

Konzernergebnis nach .
Steuern in € 558.243, .600.596,
Anzahl der Aktien

(gewichtet) 14324251 4,.324.251

Unverwassertes

Ergebnis je Aktie in € ~0.13 T

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mittels Di-
vision des den Stammaktiondren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete An-
zahl der wéhrend der Periode ausstehenden
Stammaktien zzgl. der potenziellen Stammaktien
aus der im Geschaftsjahr 2016 gewahrten Aktien-

optionen an Mitarbeiter (siehe Erlduterungen
unter Tz. 2., Buchstabe q) ermittelt worden. Die
potenziellen Stammaktien wurden zeitanteilig
beriicksichtigt.

Verwidssertes Ergebnis je Aktie

2018 2017

Konzernergebnis nach
Steuern in €

Anzahl der Aktien (ge-

-558.243,00  2.600.596,10

wichtet) unverwassert 4324.251 4-324.251
Anzahl der Aktien Mit-

arbeiteroptionen ohne 213.077 216.940
Entgelt

Anzahl der Aktien (ge- 28 .56
wichtet) verwassert 45373 4-541.19
Verwdssertes Ergebnis 0,12 0.57

je Aktie in €

5. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaR IAS 7 (Cash
Flow Statement), wie sich Zahlungsmittel im Konzern
im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -ab-
fliisse verandert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen
Mittelverdnderungen aus laufender Geschéftstatig-
keit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

Der Finanzmittelfonds umfasst den Bestand an Zah-
lungsmitteln aus Kassenbestanden sowie kurzfristige
Guthaben und Verbindlichkeiten bei Kreditinstituten.

31.12.17 31.12.17

T€ T€
Liquide Mittel 8.314 6.897
Kreditkartenverbindlichkeiten -1 -2

Finanzmittelfonds? 8.313 6.895

11n Héhe von 34 T€ (Vorjahr 34 T€) ist der Finanzmittelfonds nicht frei

verfiigbar, da er der Sicherung von Bankavalen dient.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatig-
keit ergibt sich aus dem Konzernergebnis. Dieser
Betrag wird korrigiert um nicht zahlungswirk-
same Aufwendungen und Ertrége. Diese nicht
zahlungswirksamen Aufwendungen und Ertrége
in Hohe von insgesamt 293 T€ (Vorjahr 111 T€)
betreffen im Wesentlichen Aufwendungen aus
gewdhrten Aktienoptionen (189 T€, Vorjahr 189
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Dividende in Hohe von 605 T€ gem&R Beschluss
der Hauptversammlung am 15. Mai 2018.

Insgesamt hatte der Konzern im laufenden Ge-
schéftsjahr eine Zunahme des Finanzmittelfonds
in Hohe von 1.418 T€ (Vorjahr Abnahme 49 T€) zu
verzeichnen.

6. Sonstige Angaben
6.1. Segmentberichterstattung

Umsétze erzielt die pferdewetten.de AG mit der
Annahme von Wetten auf Pferderennen und seit
2018 auch mit Wetten auf Sportveranstaltungen.
Eine Segmentberichterstattung wurde im Einklang
mit den IFRS zur Abgrenzung der beiden Bereiche
gegeneinander vorgenommen.

T€), Fair Value Anderungen der Wertpapiere Pferde- Sport-
(94 T€, Vorjahr o T€), Aufwendungen aus der 2018 € wetten wetten Summe
Zufiihrung zu Einzelwertberichtigungen auf For- Umsatzerlose =~~~ 11.664  -534 11130
derungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Sonstige Ertrage 1719 9 1728
Ausbuchungen von Forderungen (0 T€, Vorjahr Aufwand  -7.934 -3.763 -11.697
152 T€) sowie Ertrédge aus der Auflésung von EBITDA 5.450 -4,.288 1.161
sonstigen'Verpflichtungen und Riickstellungen Abschreibungen 350 -9 358
(0 T€, Vorjahr 230 T€£). EBIT 5.100 4,297 803
. . . Finanzergebnis 20 0 20
Aus der laufenden Geschéftstétigkeit resultiert E——
im Berichtsjahr ein Mittelzufluss von 1.966 T€ S A “4.297 823
(Vorjahr 3.448 T€). Der Cashflow aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit enthalt gezahlte Zinsen
in Hohe von 6 T€ (Vorjahr 7 T€) und erhaltene o018 Te K°“ze"“h““‘b“' - .
Zinsen in Hohe von 92 T€ (Vorjahr 60 T€). Aus- bl e
. . . . Umsatzerlose -45 11.085
zahlungen fiir Ertragsteuern fielen in Héhe von e
445 T€ (Vorjahr 596 T€) an. Sonstige Ertrage ~ -1.468 ; 260
Aufwand 1513 -10.184
Aus dem Bereich der Investitionstatigkeit ergibt EBITA 0o 116l
sich im Berichtsjahr ein Mittelzufluss von 57 T€ Abschreibungen o 358
(Vorjahr -2.978 T€). eTr o 803
Finanzergebnis 0 20
Aus dem Bereich der Finanzierungstatigkeit Ergebnis vor o
ergibt sich im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von Steuern 07 - 2?
-605 T€. Dieser beruht auf der Auszahlung der
//'
/
/
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Konzernumbu-

2017 T€ Pferdewetten Sportwetten Summe chungen Gesamt
Umsatzerlose 8.641 0 8.641 0 8.641
Sonstige Ertrage ; } 394 - L - 398 ; 0 398
Aufwand -6.258 -206 -6.464 0 -6.464
EBITDA } ; 2,771 ; -202 ; 2.575 0 2.575
Abschreibungen -322 -7 -329 0 -329
EBIT 2.455 -209 2.246 0 2.246
Finan:zize:rgebnis ) :112 ; 0 ; 112 0 12
Ergebnis vor Steu- 2,567 e 2358 o 2358

ern

Aufgrund von hohen Bonuszahlungen ergeben sich im Berichtsjahr im Bereich Sportwetten negative
Umsatzerldse. Dem Management Approach des IFRS 8 folgend, wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung der Nettosaldo der Spieleinsdtze und der Spielgewinne abziiglich Erlésschmalerungen wie z.B.
Wettsteuern und Bonuszahlungen als Umsatz ausgewiesen (Nettodarstellung). Die wichtigsten Steue-
rungsgrofen fiir das operative Geschaft stellen die Umsatzerlése und das EBIT dar. Die Umsatzerldse
beinhalten die Umsatze aus dem Wettgeschéaft, d.h. die Wettumséatze nach Wettsteuern und Kunden-
bonus (sog. ,Hold“), die Umsétze aus den Wettprovisionen fiir die Vermittlung von Wetten und die
sonstigen Umsatzerldse.

Der Aufwand im Segment Sportwetten resultiert im Wesentlichen aus Werbeaufwendungen.

Zum 31. Dezember 2018 ergibt sich folgende Vermdgens- und Kapitalstruktur:

Konzernumbu-

2018 T€ Pferdewetten Sportwetten Summe chungen Gesamt
Langfristiges Vermo- 5.768 1 5.779 -25 5.754
gen : R R R e
gz;Zfr'St'ges LA 18.680 127 18.807 3.674 15.133
Eigenkapital } w227 -4272 12955 25 12930
VITangfristiggSchu!den —— - o o 0 o
Kurzfrjstige Schulrden 7.732 3.899 11.631 -3.674 ; 7.957
Bilan;summe } ) 24353 233 24.586 -3.674 - 20887

Im Vorjahr wurden alle Vermogenswerte und Schulden dem Pferdewettenbereich zugerechnet. Das Seg-
ment Sportwetten weist Vermdgenswerte in geringer Hohe auf. Aufgrund der Anlaufverluste in 2018 ist das
Eigenkapital negativ. Die Finanzierung erfolgt iiber das Segment Pferdewetten.

Entwicklung der Wettmarge 31.12.18 31.12.17

T€ T€
Wettumsatze abzgl. Wett-
streuerundrKundeannus 214432 83.485
Wettgewinnauszahlungen 207.580 78.705
Marge (Hold) in % 3,20 5.73

Segmentiibergreifende Angaben

Im Geschaftsjahr hat ein Kunde 10 % oder mehr
zum Konzernumsatz (€ 2,8 Mio.) beigetragen. Der
Umsatz entfiel vollstandig auf das Segment Pfer-
dewetten.

Umsatzerlose werden in Hohe von € 5,2 Mio. (Vor-
jahr € 3,4 Mio.) mit in Deutschland ansdssigen
Kunden erzielt. Die verbleibenden Umsatzerldse
werden mit Kunden im Ausland, vorwiegend in
Europa, generiert. Simtliche Umsatzangaben er-
folgen nach dem Wohnort des Wettkunden.

Die Zuordnung der langfristigen Vermégenswerte
zu geographischen Regionen erfolgt nach dem
Sitzland der jeweiligen Konzerngesellschaft, die
die Vermdgenswerte aktiviert hat. Danach sind
die langfristigen Vermodgenswerte des Konzerns
bei den deutschen Gesellschaften aktiviert.

6.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die aus den zum Bilanzstichtag bestehenden
Miet- und Leasingvertrdgen sowie Dienstleis-
tungsvertragen kiinftig zu leistenden Zahlungen
betragen insgesamt 1.733 T€ (Vorjahr 1.171 T€).
Gesellschaften des Konzerns haben diverse Ope-
rating-Leasing-Vertrdge, inshesondere fiir Biiro-
einrichtungen, Personenkraftfahrzeuge und Soft-
ware. Die Dienstleistungsvertrédge betreffen Ver-
pflichtungen gegeniiber technischen Dienstleis-
tern fiir das Streaming von Livelibertragungen
und der Videoarchive, Verpflichtungen fiir Bild-
rechte sowie Verpflichtungen zur Erstellung der
laufenden Buchhaltungen, Quartals- und Jahres-
abschliisse. Die Leasingraten, Pachten und Mieten
(258 T€; Vorjahr 196 T€) sind gemaR IAS 17.33 in
der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand
erfasst.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufwendun-
gen, die aufgrund der Laufzeiten und Kiindigungs-
fristen der Vertrdge mindestens anfallen.
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31.12.18 31.12.17
T€ T€

Laufzei

istjahr e I3b 307
Lrarlufzeitlbris5]ahre” - 592 19

Mietvertrage

Laufzeit bis 1 Jahr - 56 28

Lrarlufzeitlbrislj]ahre” - 164 475

Laufzeit bis 1 Jahr - 58 73
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 128 79

Wesentliche Mietvereinbarungen bestehen in
Form der Anmietung der Raumlichkeiten fiir
das  Wettcenter in  Miinchen durch die
pferdewetten-service.de GmbH und die Raumlich-
keiten in Diisseldorf am Unternehmenssitz. Die
beiden Vertrage fiir die Mietrdume am Unterneh-
menssitz laufen bis zum 31. Oktober 2020 (Fest-
mietzeit). Ein Vertrag sieht fiir einen eine Staffel-
miete in der Festmietzeit fiir die Nettokaltmiete vor.
Eine einmalige Option zur Verlangerung besteht fiir
beide Mietvertrége fiir finf Jahre. Die Option muss
sechs Monate vor Ende der Festmietzeit ausgeiibt
werden. Fiir beide Vertrdge besteht eine Miet-
preisanpassungsklausel. Demnach wird, falls und
so oft sich der Verbraucherpreisindex fiir Deutsch-
land gemaR den Feststellungen des Statistischen
Bundesamtes erhoht oder erméaRigt, die Nettomie-
te veréndert, ohne dass es einer besonderen Erklé-
rung bedarf.

Der Mietvertrag fiir das Wettcenter in Miinchen
lduft bis zum 28. Februar 2022. Das Mietverhéltnis
verlangert sich stillschweigend um ein Jahr, sofern
es nicht zuvor von einer Vertragspartei mit einer
Frist von drei Monaten zum Jahresende gekiindigt
wird. Eine einmalige Option zur Verldngerung be-
steht fir fiinf Jahre.
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6.3. Aktienoptionspldne

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Sep-
tember 2016 hat die pferdewetten AG fiir Mitarbeiter
der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen ein
neues Aktienoptionsprogramm 2016 mit Erfiillung
aus dem bedingten Kapital (sog. ,Equity-settled-
based transaction®) aufgelegt. Bezugsrechte kdnnen
nur an Personen ausgegeben werden, die in einem
ungekiindigten Anstellungsverhaltnis zur Gesellschaft
oder zu einem verbundenen Unternehmen stehen.

Von dem Hochstumfang auszugebender Bezugsrech-
te in Hohe von 197.500 Stammaktien kénnen bis zu 44
Prozent an die Mitglieder des Vorstandes, bis zu 30
Prozent an die Geschéftsfiihrer von verbundenen Un-
ternehmen und bis zu 26 Prozent an Arbeitnehmer
von verbundenen Unternehmen ausgegeben werden.
Bezugsrechte diirfen innerhalb der Laufzeit der Er-
machtigung laufend begeben werden.

Die Bezugsrechte diirfen erst nach Ablauf einer War-
tezeit von vier Jahren ab der Gewdhrung ausgeiibt
werden (Sperrfrist). Die Ausiibung der Bezugsrechte
kann in den auf den Ablauf der Sperrfrist folgenden
zwei Jahren erfolgen. Nach Ablauf des sechsten Jah-
res seit dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe verfallen nicht
wirksam ausgeiibte Bezugsrechte ersatz- und ent-
schadigungslos.

Die Bezugsrechte kdnnen nach Ablauf der Sperrfrist
jeweils in einem Zeitraum von drei Wochen nach der
Veréffentlichung des Jahresfinanzberichts, des Halb-
jahresberichts, der Quartalsmitteilungen oder Quar-
talsberichte fiir das erste und dritte Quartal sowie nach
Abhaltung der ordentlichen Hauptversammlung aus-
geiibt werden (Ausiibungszeitrdume). Im Ubrigen
miissen die Berechtigten die Beschrankungen beach-
ten, die aus allgemeinen Rechtsvorschriften, wie z. B.
dem Wertpapierhandelsgesetz (Insiderrecht), folgen.

Parameter
Datum der Gewéhrung

Aktienkurs zum Gewahrungszeitpunkt

Beizulegender Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt je Bezugsrecht

Jeweils ein Bezugsrecht berechtigt im Falle seiner
Ausiibung zum Erwerb einer Aktie der Gesellschaft
zum Ausiibungspreis. Der Ausiibungspreis ist der
Kurs der Aktie bei Ausgabe. Dabei ist der ,Kurs der
Aktie* der ungewichtete Durchschnittskurs der
Schlussauktionspreise der Aktien der Gesellschaft im
Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse der
der Ausgabe vorangegangenen drei Monate. Die Be-
zugsrechte kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn der
Kurs der Aktie bei Ausiibung mindestens 120 vom
Hundert des Kurses der Aktie bei Ausgabe erreicht.
Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durchschnittkurs
der Schlussauktionspreise der Aktien der Gesellschaft
im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse
der der Ausgabe vorangegangenen drei Monate
mafgeblich.

Die Bezugsrechte wurden als Entgelt fiir Arbeitsleis-
tungen zukiinftiger Perioden gewdhrt. Insoweit er-
folgt die Erfassung des beizulegenden Zeitwertes der
insgesamt gewdhrten Bezugsrechte zeitanteilig liber
die Sperrfrist von vier Jahren. Die Aufwendungen
hieraus werden als Personalaufwand erfasst. Da die
gewadhrten Optionen zum Erwerb von Stammaktien
an der pferdewetten.de AG berechtigen und nicht in
bar beglichen werden, erhdht die Buchung des Per-
sonalaufwands das Eigenkapital (Riicklage fiir in Ei-
genkapital zu erfiillende Arbeitnehmervergiitungen,
vgl. Tz. 3.7. Buchstabe f)).

Die Optionen sind mit Hilfe des Black-Scholes-Mo-
dells zum Borsenkurs bei Begebung bewertet wor-
den. Bei der Bewertung wurden die Ausiibungshiir-
de, die Sperrfrist und eine Fluktuation von 20% bei
den Mitarbeitern beriicksichtigt.

Die wesentlichen Parameter fiir die Optionspreisbe-
rechnung sind nachfolgend dargestellt:

Aktienoptionsplan 2016  Aktienoptionsplan 2012

21.9.2016 17.5.2012
9,90 € 1,14 €
7 8,63€ 71,11€7
so46%  50,46%
s o
-0,29% 1,00%
Cume ome

* Die maximale Laufzeit betrigt 6 Jahre (Sperrfrist und 2 Jahre Ausiibungsfrist).
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Die Volatilitat der letzten 5 Jahre betrug 52%. Der Vorstand geht davon aus, dass sich die Volatilitat des
Aktienkurses im Laufe der Zeit wieder auf ein Niveau von ca. 50 % reduziert. Als erwartete Volatilitat
wurde deshalb erneut die des Aktienprogrammes 2012 verwendet. Da die Ausiibung der gewdhrten Be-
zugsrechte in 2016 aus dem Aktienoptionsprogramm 2012 zeitnah nach Ablauf der Sperrfrist von 4 Jahren
erfolgte, wurde eine maximale Laufzeit von 5 Jahren unterstellt.

Anzahl

Ausstehende Optionen zum 01.01. 197.500

Gewadbhrt in der Periode

Verfallen in der Periode =

Ausgeiibt in der Periode

Ausgelaufen in der Periode =

Ausstehende Optionen 31.12. 197.500

Ausgeiibte Optionen 31.12.
Ausiibbare Optionen 31.12. o
Aktienoptionsprogramm 2016

8,03 197500 8,03

Gewichteter Durchschnitt der restlichen Vertrags-
laufzeit in Jahren:

Ausiibungspreis in Euro je Aktie

6.4. Zahl der Mitarbeiter

Die durchschnittlichen Beschaftigtenzahlen des
Geschaftsjahres setzen sich wie folgt zusammen:

2018 2017

Vorstand 3 R 1
Geschéftsfihrer - 2 2
Angestellte 36 27
l;\rushilfenm . - 76 - 75
Insgesamt 45 35

6.5. Vorstand

Dem Vorstand gehorten wahrend des Geschéfts-
jahres an:

Pierre Hofer, Vorstand (seit 15. Juli 2010)
KéIn

Der Vertrag mit dem Vorstand Herrn Pierre Hofer
hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2022.

Der Vorstand erhielt fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2018 (Vorjahreswerte in Klammern) folgende

Beziige:

Geldwerte Vor-

Erfolgs- Komponenten teile aus Sach-
Feste bezogene mit langfristiger beziigen bzw.
Vergiitung Vergiitung Anreizwirkung Car Allowance Gesamt
Gehalt ~ Tantieme  Aktienoptionen Zeitwert  Sachbezug
Pierre Hofer 320.000 55.000,00 0 0 17.153,49 392.135,49
(180.000) (178.893) (0) (0) (17.698) (376.591)
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Die auf das Geschéftsjahr 2018 entfallende Tantie-
me fiir den Vorstand Herrn Hofer in Héhe von 55 T€
(Vorjahr 179 T€) wird nach Feststellung des Jahres-
abschlusses in Hohe von

30 T€ (Vorjahr 140 T€) zur Zahlung féllig. Der ver-
bleibende Betrag wurde bereits als Bestandteil des
neuen Vorstandsvertrages ausbezahlt.

Im Rahmen der am 17. Mai 2012 gewéhrten Aktien-
optionen an die Mitarbeiter der pferdewetten.de
AG und deren Tochtergesellschaften (Aktienopti-
onsprogramm 2012) wurden dem Vorstand insge-
samt 165.000 Bezugsrechte gewahrt, welche im Juli
2016 in voller Hohe ausgeilibt wurden. Am 21. Sep-
tember 2016 wurden 86.900 neue Bezugsrechte
(Aktienoptionsprogramm 2016) gewéhrt. Diese ge-
wahrten Bezugsrechte bleiben fiir jedes volle Jahr
der Sperrfrist, das im Zeitpunkt der Beendigung
des Dienstverhaltnisses verstrichen ist, jeweils zu
25 % der Optionen bestehen, sofern der Vorstand
das Dienstverhaltnis wahrend der Sperrfirst kiin-
digt oder es auf Betreiben des Vorstands zur Auf-
hebung des Dienstverhaltnisses kommt. Sie verfal-
len nicht, wenn es zur Kiindigung oder Aufhebung
des Dienstverhéltnisses durch den Vorstand auf-
grund eines Kontrollwechsels kommt.

Ausstehende Optionen zum

1.1.2018 ) 86.900
Gewahrte Optionen in 2018 ; 0
Ausgeiibte Optionen in 2018 0
Ausstehende Optionen zum

31.12.2018 86.900
Ausiibbare Optionen zum Q
31.12.2018

Aktienoptionsprogramm 2016

Gewichteter Durchschnitt der

restlichen Vertragslaufzeit in 2,7
Jahren: -

Ausiibungspreis in Euro je Ak- 8,03

tie

Der auf den Vorstand entfallende Anteil am erfas-
sten Gesamtaufwand fiir die gewahrten Aktienop-
tionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2016 be-
tragt 83 T€ (Vorjahr 83 T€).

Details zu den Vergiitungen gemaR § 314 Abs. 1 Nr.
6a Satze 5 bis 8 HGB sind im zusammengefassten
Konzernlagebericht, der Bestandteil des Kon-

zernabschlusses ist, angegeben.

Dem Vorstand wurde in 2016 ein langfristiges Dar-
lehen in Hohe von insgesamt 252.532,22 € zur Fi-
nanzierung des Gesamtausiibungspreises der ge-
wahrten Bezugsrechte (165.000 Stiick) im Rahmen
des Aktienoptionsprogramms 2012 und der auf den
geldwerten Vorteil angefallenen Steuern gewéhrt.
Das Darlehen ist am 30. Juni und 10. September
2016 zur Auszahlung gelangt. Es hat insgesamt eine
Laufzeit von 6 Jahren und wird mit 1,89 % p.a. ver-
zinst. Die Zinsertrége fiir das gewahrte Darlehen
betrugen im Berichtsjahr 5 T€ (Vorjahr 2 T€). Wird
das Dienstverhdltnis mit der Gesellschaft beendet
und kein Dienst- oder Arbeitsverhaltnis mit der
Gesellschaft oder einem mit dieser im Sinne des §
15 AktG verbundenen Unternehmen fortgesetzt, ist
das Darlehen zum Zeitpunkt der Beendigung nebst
Zinsen fallig. Bei Verkauf der finanzierten Aktien
sind die daraus resultierenden Verkaufserldse bin-
nen 14 Tagen in Hohe des Anteils der verkauften
Aktien an der Gesamtzahl der finanzierten Aktien
als Sondertilgung auf das gewdhrte Darlehen zu
leisten. Dariiber hinaus ist der Darlehensnehmer
berechtigt, das Darlehen jederzeit teilweise oder
vollstdndig zuriickzuzahlen. Eine Vorfélligkeitsent-
schadigung fallt nicht an. Der Anspruch ist durch
ein Pfandrecht in H6he von 63.133 Stiick der finan-
zierten Aktien gesichert. Bei Verkauf der finanzier-
ten Aktien sind zundchst die nicht verpfandeten
Aktien zu verkaufen. Im Falle der Insolvenz des
Darlehensnehmers tritt die pferdewetten.de AG mit
ihren Anspriichen auf Riickzahlung des Darlehens
hinter die Anspriiche aller sonstigen Glaubiger des
Darlehensnehmers. Das Pfandrecht gilt nicht im
Falle der Insolvenz des Darlehensnehmers.

6.6. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr
waren:

Markus A. Knoss (seit 22. August 2014) Betriebs-
wirt, Ludwigsburg Manager Business Development
DACH fiir die BankM-Reprasentanz der FinTech
Group Bank AG fiir Investments und Wertpapiere
AG Frankfurt am Main

-Vorsitzender-

Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013) CFA, CIIA, MMgt,
Eidg. dipl. Finanzanalytiker und Vermogensver-
walter, Ziirich/Schweiz

-Stellvertreter-
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Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20. September bzw. vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des
2016), Diplom-]Jurist, Bad Harzburg Geschaftsfiihrer § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:
der baumgarten sports & more GmbH, Gottingen
Markus A. Knoss:
Jochen Dickinger (seit 3. November 2016), Ingeni-
eur, Gramastetten/Osterreich * Mitglied des Aufsichtsrates der mybet Holding SE,
Kiel (bis 13. Dezember 2017)
Fiir das Geschaftsjahr 2018 wurde fiir die Mitglie-
der des Aufsichtsrats eine Vergiitung in Héhe von Jochen Dickinger:
insgesamt 30 T€ (Vorjahr 28 T€) erfasst.
* Mitglied des Aufsichtsrates der Athos AG, Linz/
Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dariiber hi- Osterreich
naus folgende Mandate in anderen Aufsichtsraten

6.7. Bestdande an Aktien und Aktienoptionen der Organmitglieder

Zum 31. Dezember 2018 waren Vorstand, Mitglieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder des Managements
der Gesellschaft wie folgt beteiligt:

Aktien Optionen Aktien Optionen
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

Vorstand
Pierre Hofer 186.333 86.900 186.333 86.900

Aufsichtsrat

Markus A. Knoss . 1.666 . 1.666 . 1.666 . 1.666
Sergej Lychak . 70.731 . Keine . 70.731 . Keine
Lars-Wilhelm Baumgarten . 201.818 . Keine . 201.818 . Keine
Jochen Dickinger . 230.386 . Keine . 230.386 . Keine

6. 8. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ereignet.
6.9. Risikomanagement und Angaben zum Kapitalmanagement
Risikomanagement

Der Konzern pferdewetten AG unterliegt im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit unterschiedlichen Risiken des
Marktes, rechtlichen und regulatorischen Risiken oder beispielsweise technologischen Risiken. Die wesentli-
chen Risiken der kiinftigen Entwicklung sind im Lagebericht angegeben. Die mdglichen Auswirkungen von
Risiken werden im Rahmen des Risikomanagements als Bestandteil des periodischen Berichtswesens analy-
siert und bewertet. Weiterer Bestandteil des Risikomanagements ist das Erfordernis einer Genehmigung
durch den Aufsichtsrat fiir bestimmte MaRnahmen.

Die Risiken aus Wechselkursveranderungen werden als geringfiigig eingestuft. Im operativen Bereich werden
Transaktionen fast ausschlieRlich in Euro abgerechnet und Fremdwéhrungstransaktionen innerhalb einer so
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kurzen Zeitspanne abgewickelt, die - auch aufgrund
des Volumens dieser Transaktionen - lediglich ein
geringfiigiges Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehen entweder mit festen Zinsverein-
barungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund
ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken von unterge-
ordneter Bedeutung aus der Verdnderungen des
Zinssatzes erfahren kdnnen.

Durch die erfolgte Investition von finanziellen Mit-
teln in Kapitalmarktpapiere in Héhe von insge-
samt 3.095 T€ ist der Konzern auch Marktpreisén-
derungsrisiken (Aktienkurse) ausgesetzt. Diese
kénnen sich auf die Bewertung der unter den
kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermégens-
werten ausgewiesenen Kapitalmarktpapiere (An-
teile an Investmentfonds und Rentenfonds, Zerti-
fikate, Anleihen) auswirken. In Héhe von ca. 58 %
des bilanzierten Betrages (3.095 T€) betreffen die
Papiere Anteile an Fonds (Rentenfonds, Misch-
fonds, Investmentfonds) mit breiter Risikostreu-
ung und in Hohe von ca. 39 % fest verzinsliche
Anleihen. Ausgehend von der Fondsstruktur und
der Performance des jeweiligen Fonds in 2018
wird das Preisdnderungsrisiko als gering einge-
stuft. Fiir den Fonds selbst kdnnen abhéngig von
deren Anlagestrategie Kreditrisiken, Liquiditétsri-
siken, Wahrungsrisiken, Kontrahentenrisiken, Ri-
siken aus dem Derivateneinsatz, operationelle Ri-
siken und Verwahrrisiken von Bedeutung sein. Fiir
Anleihen kénnen grundséatzlich Ausfall-, Zinsén-
derungs-, Inflations- und Wahrungsrisiken beste-
hen. Da ausschlieRlich in weit verbreitete Anlei-
hen in Euro mit einer hohen Bonitét investiert
wurde, werden die Risiken als sehr gering einge-
stuft. Ebenso kann jeder Fonds und jede Anleihe
politischen und wirtschaftlichen Risiken unterlie-
gen. So kann jede Verschlechterung der wirt-
schaftlichen Entwicklung der Eurozone die Wert-
entwicklung und Volatilitdt der Fonds und Anlei-
hen beeintréchtigen. Ziel der Investitionen ist eine
sicherheitsorientierte kurzfristige Anlage von frei
verfiigharen iiberschiissigen finanziellen Mitteln

in alternative Anlageformen mit einer mittelfristig
erwarteten positiven Rendite aufgrund des aktu-
ellen Niedrigzinsumfeldes. Die Entscheidung zur
Anlage von frei verfiigbaren finanziellen Mitteln
erfolgt durch den Vorstand der pferdewetten.de
AG auf Basis der aktuellen Liquiditatslage des
Konzerns. Bei einer Verdanderung des Borsenkur-
ses um +5 % bzw. -5 % im Vergleich zum Borsen-
kurs der Fonds am 31. Dezember 2018 wiirde sich
eine Aufwertung um 112 T€ bzw. eine Abwertung
von 112 T€ ergeben.

Aus dem operativen Risiko, dass aufgrund von un-
ausgewogener Gewinnentwicklungen bei den Buch-
macherwetten Kunden signifikante Gewinne erzie-
len werden, kdnnen sich ebenso Liquiditatsrisiken
ergeben. Diesem begegnet der Konzern mit entspre-
chenden Limitierungen in den Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen sowie mit einem Risikoma-
nagement, bei dem die Relation der Wetteinsétze
und potenziellen Gewinnauszahlungen lberwacht
und gesteuert wird.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von wesent-
lichen Forderungen werden fortlaufend tberwacht
und gesteuert. Das maximale Risiko fiir Zahlungs-
ausfalle wird in der Bilanz anhand der zum Buch-
wert angesetzten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen finanziellen Vermdgens-
werte abgebildet. Dariiber hinaus bestehen umfang-
reiche Sicherungsrechte in Bezug auf die gewahrten
Darlehen an die Mitarbeiter der Gesellschaft von
insgesamt 426 T€, die unter den langfristigen sons-
tigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen
werden. Insoweit sind die Darlehensforderungen
ausreichend besichert.

Risiken etwaiger Liquiditdtsengpédsse werden mit-
tels periodischen Liquiditatsplanungen iiberwacht.

Kapitalmanagement
Das Kapitalmanagement soll den Konzern in die

Lage versetzen, eine positive Cashflow-Entwicklung
zu erzielen und die Finanzierung des operativen

Geschafts zu gewahrleisten. Gemanagt wird ein
Eigenkapital von 13.066 T€ per 31. Dezember 2018
(Vorjahr 14.013 T€) bei einer Eigenkapitalquote
von 62 % (Vorjahr 73 %). Ziel des Kapitalmanage-
ments ist die finanzielle Substanzerhaltung und
-erweiterung. Dies erfolgt unter der MaRgabe,
dass Chancen bei der ErschlieRung von Markten
und neuen Produkten genutzt werden kdnnen und
sollen. Einsparungspotenziale werden permanent
untersucht und entsprechende Aktivititen nach
abgeschlossener Priifung umgesetzt. Insgesamt
soll das Kapitalmanagement den Konzern in die
Lage versetzen, eine positive Geschéftsentwick-
lung zu erreichen.

Liquiditdtsmanagement

Die Liquiditatslage des Konzerns wird laufend {iber-
wacht und stetig in einen konkreten Liquiditdtsplan
aller erwarteten zukiinftigen Ein- und Auszahlungen
tiberfiihrt. Zum Abschlussstichtag verfiigt der Kon-
zern iiber frei investierbare liquide Mittel in Hohe
von 8.312 T€ (unter der Beriicksichtigung von kurz-
fristigen Kreditkartenverbindlichkeiten von insge-
samt 2 T€). Damit hat sich die Liquiditatssituation im
Vergleich zum Vorjahr mit damals frei investierbaren
Mitteln in Hohe von 6.895 T€ um 1.416 T€ erhoht.

Der aufgestellte Liquiditatsplan weist liber einen
12-Monatszeitraum ab dem Stichtag der Abschlus-
saufstellung jederzeit Zahlungsmitteliiberschiisse
aus, so dass die Unternehmensfortfiihrung der
pferdewetten.de AG und des Konzerns gesichert
ist.

6.10. Honorar der Abschlusspriifung

Als Honorar fiir die Abschlusspriifung wurde im
Geschéftsjahr 2018 ein Aufwand von insgesamt
100 T€ (Vorjahr 89 T£) erfasst.

Durch die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft wurden keine weiteren Bestatigungslei-
stungen, Steuerberatungsleistungen oder sonstigen
Leistungen erbracht.
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6.11. Angaben iiber Beziehungen zu nahestehen-
den Unternehmen und Personen

Hinsichtlich der Kreditgewdhrung an den Vorstand
der pferdewetten.de AG verweisen wir auf die Er-
lduterungen unter Tz. 6.5.

Sédmtliche Vergiitungen des Aufsichtsrats sind kurz-
fristig féllig. Bezliglich der Falligkeit der Vergiitun-
gen des Vorstands verweisen wir auf die Darstel-
lung unter Tz. 6.5. Gesonderte Leistungen aus An-
lass der Beendigung von Vorstandsverhdltnissen
sowie Leistungen nach Beendigung des Vorstands-
verhaltnisses liegen nicht vor.

Sonstige Dienstleistungen gegeniiber anderen na-
hestehenden Personen wurden weder erbracht
noch bezogen.

Es wurden keine Wertberichtigungen fiir Forderun-
gen gegen nahestehende Unternehmen oder Perso-
nen im aktuellen oder vorherigen Geschaftsjahr
vorgenommen.

6.12. Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenser-
klarung zum deutschen Corporate Governance
Codex wurde von Vorstand und Aufsichts-
rat abgegeben und auf der Homepage der
pferdewetten.de AG  (www.pferdewetten.ag)
6ffentlich zugénglich gemacht.

Diisseldorf, den 27. Marz 2019

Pierre Hofer
Vorstand
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Unternehmenskalender 2019 Bilanzeid

08.05.2019  Verdffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 1. Halbjahres 2019 Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-

21.05.2019 Jahreshauptversammlung zen der Konzernabschluss ein den tatséachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-

13.08.2019  Verdffentlichung Halbjahresbericht 2019 gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und im Konzernlagebericht der Geschafts-

12.11.2019 Veroffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres 2019 verlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses

und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns beschrieben sind.

Diisseldorf, den 26. Marz 2019

Pierre Hofer
Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Vermerk iiber die Priifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der pferdewet-
ten.de AG, Diisseldorf, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) - bestehend aus der Kon-
zernbilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzernkapital-
flussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveran-
derungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem
Konzernanhang, einschlielich einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmetho-
den - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den mit
dem Lagebericht des Mutterunternehmens zu-
sammengefassten Konzernlagebericht der
pferdewetten.de AG, Diisseldorf, fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 gepriift. Die mit der Erklarung zur Unterneh-
mensfiihrung nach § 289f HGB zusammengefasste
Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 315d HGB sowie der Corporate Governance
Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate
Governance Kodex, auf die jeweils im zusammen-
gefassten Lagebericht verwiesen wird, haben wir
im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in
allen wesentlichen Belangen den IFRS wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2018.

e vermittelt der beigefiigte zusammengefasste
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Be-
langen steht dieser zusammengefasste Lagebe-
richt in Einklang mit dem Konzernabschluss, ent-

spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil
zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt
sich nicht auf die Inhalte der oben genannten mit
der Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach §
289f HGB zusammengefassten Konzernerkldrung
zur Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB sowie
des Corporate Governance Berichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlus-
ses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Ab-
schlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Fol-
genden ,EU-APrV0“) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
priifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts* unse-
res Bestdtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und ha-
ben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaf Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Arti-
kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-

Ren Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prii-
fung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Konzernabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils
hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes
Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht be-
sonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Realisierung von Umsatzerldsen aus dem
Wettgeschaft

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen
Priifungssachverhalts haben wir wie folgt struktu-
riert:

a) Sachverhaltsheschreibung (einschlieBlich Ver-
weis auf zugehdrige Angaben im Konzernab-
schluss und im zusammengefassten Lagebericht)

b) Priiferisches Vorgehen

1. Realisierung von Umsatzerldsen aus dem
Wettgeschaft

a) Im Konzernabschluss der pferdewetten.de AG
werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung Umsatzerlése von EUR 11,1 Mio. ausgewie-
sen. Die Umsatzerlése resultierten in Héhe von
EUR 6,8 Mio. aus dem eigenen Wettgeschéft, in
Hohe von EUR 4,2 Mio. aus der Vermittlung von
Pferdewetten an Rennvereine sowie in Hohe von
EUR 0,01 Mio. aus sonstigen Umsatzerlsen. Das
betragsmalig bedeutsame Wettgeschaft wird
iiberwiegend iber die eingesetzte Buchmacher-
software abgewickelt. Vor diesem Hintergrund
erfordert eine zutreffende Erfassung und Abwick-
lung des Wettumsatzgeschafts eine zuverldssige
Informationstechnologie. Aufgrund der betrags-
maRigen Bedeutung und der vorwiegend IT-ge-
stiitzten Abwicklung des Umsatzgeschéftes war
dieser Sachverhalt aus unserer Sicht im Rahmen
unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den
Umsatzerlosen aus dem Wettgeschéft sind in den
Abschnitten ,,2f) Finanzinstrumente®, ,,2l) Ertrags-
realisierung®, 4.1 Umsatzerldse* sowie

.6.1 Segmentberichterstattung” des Konzernan-
hangs enthalten.
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b) Im Rahmen unserer Priifung der Umsatzerldse
haben wir auf Konzernebene, aufbauend auf un-
seren Erkenntnissen aus den Vorjahresabschluss-
priifungen sowie des wirtschaftlichen und rechtli-
chen Umfelds der Gesellschaft, die Aufbau- und
Ablauforganisation des Bereichs Wettgeschafte
im Hinblick auf Angemessenheit und Wirksamkeit
der eingerichteten Kontrollen gepriift. Unser risi-
koorientiertes Priifungsvorgehen beinhaltet die
Aufbau- und Funktionspriifung von Kontrollen
unter Einbeziehung von Spezialisten des Bereichs
Risk Advisory, vor allem

* die Beurteilung des Umfelds der IT-Systeme
zur Annahme und Abwicklung des Eigengeschéfts
und des Vermittlungsgeschafts,

* die Beurteilung der OrdnungsméRigkeit der
ausgelagerten IT-Dienstleistungen durch entspre-
chende Systempriifungen bei den Dienstleistern,

e die Funktionspriifung von automatischen Kon-
trollen,

e das Nachvollziehen der vollstdndigen Erfas-
sung der Umsatzerldse aus dem Wettgeschaft im
Hauptbuch und

e die Priifung der Zuverlassigkeit der im Rahmen
der Priifung der Umsatzerlése verwendeten Be-
richte, die aus der Buchmachersoftware generiert
werden.

Dariiber hinaus haben wir aussagebezogene Prii-
fungshandlungen fiir die Umsatzerldse aus dem
Wettgeschéft in Form von substanziell-analyti-
schen Priifungshandlungen durch Bildung von
Erwartungswerten und Abgleich dieser Erwar-
tungswerte mit den gebuchten Betrdgen im Kon-
zernabschluss sowie - in Stichproben fiir GroR-
kunden - Einzelfallpriifungshandlungen fiir die
verbuchten Wetten auf Basis von Nachweisen zu
den entsprechenden Wettausgéngen und -quoten
und Zahlungsnachweisen durchgefiihrt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen:

* die mit der Erklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f HGB zusammengefasste Konzernerkla-
rung zur Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB,
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auf die im zusammengefassten Lagebericht hinge-
wiesen wird,

* den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodex,

* die Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht nach § 297 Abs. 2 Satz 4 bzw. § 315 Abs.
1 Satz 5 HGB und

* die Ubrigen Teile des Geschéftsbherichts, mit
Ausnahme der gepriiften Teile des Konzernab-
schlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Priifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschluss-
priifung haben wir die Verantwortung, die sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernab-
schluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder
zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt er-
scheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - be-

absichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weite-
ren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht,
den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung
des Geschéftshetriebs oder es besteht keine reali-
stische Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fiir die Aufstellung des zusammen-
gefassten Lageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermagli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachwei-
se fiir die Aussagen im zusammengefassten La-
gebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Konzernabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit

den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu ertei-
len, der unsere Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihr-
te Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
gerweise erwartet werden kdonnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Kon-
zernabschlusses und zusammengefassten Lagebe-
richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes
Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter - falscher Darstellungen im Konzernab-
schluss und im zusammengefassten Lagebericht,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stoRe betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die
Priifung des Konzernabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
zusammengefassten Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaRnahmen, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.
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* beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhéngenden
Angaben.

* ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit des Kon-
zerns zur Fortfiithrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernab-
schluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzli-
chen Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

*holen wir ausreichende geeignete Priifungs-
nachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten inner-
halb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die allei-
nige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

* beurteilen wir den Einklang des zusammenge-
fassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss,
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seine Gesetzesentsprechung und das von ihm ver-
mittelte Bild von der Lage des Konzerns.

* fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im zusammengefassten Lage-
bericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prii-
fungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesent-
lich von den zukunftsorientierten Angaben abwei-
chen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsa-
me Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen

verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken,
und die hierzu getroffenen Schutzmanahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erér-
tert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder
andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. Mai
2018 als Konzernabschlusspriifer gewdhlt. Wir
wurden am 15. Mai 2018 vom Aufsichtsrat beauf-
tragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschafts-
jahr 2010 als Konzernabschlusspriifer der
pferdewetten.de AG, Diisseldorf, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestétigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatz-
lichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Ar-
tikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Patrick Wendlandt.
Hamburg, den 27. Marz 2019

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian Dinter)
Wirtschaftspriifer

(Patrick Wendlandt)
Wirtschaftspriifer
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