2KST

Beteiligungs AG

YT T

Geschaftsbericht 2019




Inhaltsverzeichnis

Die KST Beteiligungs AG im UDEIDIICK. ......coieeeeeevvevecee e ee ettt eee e ess st st ees s st sss st s s srsessssns s e

Aktionarsstruktur der KST Bet@ilISUNES AG.....cccovvreie it ittt et st st st s se e ess s beses e e e sas e ene

Die Aktie der KST BetilIGUNES AG....c.uvuiiiiiiirrierie sttt ettt et e e st sa e st st sat e et st sessesbasas e sas ste sbe ene

Brief AN i@ AKEIONEIE .. .ivicee ittt ettt et e et eete et et e satbes sbeseaste sesaea sataessaesensbe sesnts st aes saesensresennns

BTt S AUTSICNESIATS .eui ittt et et sttt et st e sae s eabe sesate st aes sresensae senntsssnes srsaen

Y Y 00T g e 3 R DY A=) 0 0] =T A O R TR

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019........cccecevieieecceieieeve et

ANNGNE ZUE BIlANZ.uitiiietieieirie sttt et et e e st st st st sae eae e e e ss et b bt ases ses sas sbe st suesusarearssessessensannen

Bestatigungsvermerk des ADSChIUSSPIUTEIS.......uuiiiieiiie ittt e et st s es s aes e e sassae st seas

Seite 3

Seite 3

Seite 4

Seite 5

Seite 6

Seite 8

Seite 9

Seite 10

Seite 14



Die KST Beteiligungs AG im Uberblick

Finanzkennzahlen

2019 2018 2017 2016 2015
Tsd. Euro  Tsd.Euro Tsd.Euro Tsd.Euro Tsd. Euro
Gesamtleistung -317 180 917 821 2.165
Sonstige Ertrage 2 77 19 12 219
Personalaufwand -24 -24 -24 -442 -243
davon fiir Altersversorgung 0 0 0 -341 -39
Abschreibungen -7 -7 -8 -9 -26
Sonstige betriebliche Aufwendungen -142 -200 -214 -263 -472
Ertrage aus Wertpapieren 418 307 268 333 0
Zu-/Abschreibungen auf Wertpapiere (saldiert) 0 -24 -51 0 -290
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage /
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (saldiert) -14 -13 -9 51 121
Steuern 423 -12 -2 0 2
Jahresergebnis nach Steuern 339 284 896 502 1.476
Bilanzergebnis 576 769 1.018 684 684
Ergebnis pro Aktie (in Euro) 0,06 0,05 0,17 0,09 0,26
Grundkapital (gezeichnet) 5.500 5.500 5.500 5.500 5.500
Eigenkapital 7.509 7.702 7.951 7.677 9.893
Bilanzsumme 8.234 10.420 8.995 8.338 11.078
Eigenkapitalquote (%) 91 74 88 92 89
Mitarbeiter (zum 31.12.) 1 1 1 1 1

Aktionarsstruktur Stand Februar 2020

24,3%

Private
Anleger

18,6%
Institutionelle
Anleger
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Die Aktie der KST Beteiligungs AG

Kursverlauf der Aktie der KST Beteiligungs AG seit Januar 2019 (schlusskurs Bérse Frankfurt)
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Kennzahlen zur Aktie (Kursangaben unbereinigt)

Ausgegebene Aktien

(einschl. im Bestand befindlicher eigene Aktien) >-500.000
@ Tagesumsatz (Borse Frankfurt, an Umsatztagen) 3.075 Stiick
Jahresschlusskurs 2018 1,26 Euro
Jahreshdchstkurs (17.04.2019) 1,60 Euro
Jahrestiefstkurs (19.07.2019) 1,18 Euro
Jahresschlusskurs 2019 1,31 Euro
Kurs-Performance in 2019 +4,0%

Marktkapitalisierung per 31.12.2019

7,205 Mio. Euro

Basisinformationen zur Aktie

WKN A16130
ISIN DEOOOA161309
Kirzel KSW

Borsennotiz

Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Berlin, Hamburg (Freiverkehr)




Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

nachdem das Boérsenjahr 2018 wesentlich schlechter
als erwartet verlaufen war, (berraschte das
Borsenjahr 2019 mit einer beachtlichen Performance.

Der DAX hat in 2019 um ca. 25% zugelegt; ein
Zugewinn, wie er zuletzt im Jahr 2013 erreicht
worden war. Belastungsfaktoren gab es dabei in 2019
genug: Der Brexit sowie die Handels- und Zollstreite
sorgten dafir, dass die Binnenwirtschaft im 3. Quartal
knapp an einer sog. technischen Rezession vorbei
schrammte. Der Motor der bundesdeutschen
Industrie, die Automobilindustrie, ist im Jahresverlauf
2019 erheblich ins Stottern geraten, alles das konnte
dem DAX jedoch nichts anhaben. Die wirklich
wichtige Nachricht des Jahres war, dass die EZB die
Geldschleusen wieder gedffnet hat, diese Nachricht
war sozusagen das Narkotikum fir alle Schmerzen
der Borsianer. Die Beste aller Welten also?

Die KST Beteiligungs AG sieht das nicht ganz so und
hat ihr Beteiligungsportfolio im vergangenen Jahr
bewusst umstrukturiert. Die Titel aus dem DAX
machen im Wertpapierportfolio der Gesellschaft
derzeit nur noch einen untergeordneten Anteil aus.
Stattdessen hat sich die Gesellschaft entschieden,
ihre Investitionen in einem lange  Zeit
vernachldssigten Bereich, namlich dem Rohstoff-
bereich, Zu verstarken. Nachdem der
Goldminensektor in den vergangenen Jahren durch
Ubernahmen bzw. Ubernahmeversuche in Bewegung
geraten ist, hat sich die KST Beteiligungs AG nun an
einer Minengesellschaft beteiligt und zwar an der in
London ansdssigen und an der London Stock
Exchange gehandelten Transsiberian Gold Plc.
(,TSG“), einer Gesellschaft, die seit vielen Jahren die

in Kamschatka gelegene Asacha Goldmine betreibt.

Warum hat sich die KST Beteiligungs AG zu dieser
Investition entschlossen:

Die TSG hat ihre Profitabilitat in den letzten Jahren
durch ein stringentes Low-Cost-Programm deutlich
gesteigert, ohne dass diese gesellschaftsstrukturellen

Verbesserungen aus unserer Sicht zum
Beteiligungszeitpunkt ausreichend Niederschlag im

Aktienkurs der Gesellschaft gefunden hatten.

Dariiber hinaus war bzw. ist mit unserem Investment
die Erwartung verbunden, dass die , Assetinflation”,
also die geldschopfungsbedingte Aufwartsbewegung
der Preise am Kapital- und Immobilienmarkt auch auf
die Rohstoffmarkte
aufgrund der Niedrigzinspolitik der EZB der in der

Uberspringen  wird, zumal

Vergangenheit oft ins Feld gefiihrte Nachteil von
Edelmetallanlagen, namlich deren Zinslosigkeit, in
Zeiten von Minuszinsen nun kein Nachteil mehr ist.

Und so freuen wir uns, dass die Kursentwicklung der
TSG im Geschaftsjahr 2019 unsere Einschatzung im
vollen Umfang bestatigt hat. Der Wert unserer
Beteiligung an der TSG hat sich im Jahr 2019 bei
zeitweise kraftigen Kursausschlagen, die auch mit
einigen groReren Korrekturen verbunden waren, in
etwa verdoppelt.

Fur die KST Beteiligungs AG gilt auch weiterhin als
wichtiges Unternehmensziel, dass die laufenden
betrieblichen Aufwendungen aus den laufenden Zins-
und Dividendenertragen der Gesellschaft gedeckt
werden konnen. Die KST Beteiligungs AG hat im
Geschaftsjahr 2019 allein aus ihrem Engagement an
der TSG eine Dividende in Hohe von ca. 65.000 Euro
erhalten. Aus der laufenden Dividendenzahlung der
TSG hat die KST bezogen auf die Gesamtinvestition in
2019 eine Dividendenrendite von mehr als 8% erzielt
(bereits bereinigt um die in 2019 von der TSG
gezahlten ,Special-Dividend”). Aus Sicht der KST
verbindet sich mit diesem Investment eine
Uberdurchschnittlich hohe Dividendenrendite mit
erheblichem Potenzial far eine positive
Kursentwicklung, das sich einerseits aus den
fundamentalen Fortschritten  der  operativen
Geschaftstatigkeit der TSG und andererseits aus dem
aussichtsreichen Umfeld des Rohstoffmarktes Gold

ergibt.

Die Hohe des Ergebnisses der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit der KST Beteiligungs AG wird
angesichts der bislang auf die Erzielung von
Gewinnen aus Wertpapiergeschaften ausgerichteten
Geschéftstatigkeit entscheidend von dem Zeitpunkt
der Realisierung von Kursverdnderungen beeinflusst.
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Da die Gesellschaft mit ihrer im Geschéaftsjahr 2019
eingegangen Beteiligung an der Trans Siberian Gold
Plc. London eine langerfristig angelegte Investition im
Rohstoffsektor eingegangen ist, die sich, wie bereits
geschildert, im Geschaftsjahr 2019 sehr erfreulich
entwickelt hat, wirkt sich die positive
Portfolioentwicklung der KST Beteiligungs AG des
Geschéftsjahres 2019 nun vor allem in einer weiteren
Verbesserung des inneren Ergebnisses pro Aktie aus,
das zum 31.12.2019 auf EUR 1,54 zulegte. Der innere
Wert pro Aktie der KST Beteiligungs AG hat sich damit
im abgelaufenen Geschaftsjahr bereinigt um die
Dividendenzahlung um <ca. 29 % erhoht. Die
Performance des DAX, der im gleichen Zeitraum ca.
255 % hatte,
Ubertroffen.

zugelegt wurde damit erneut

Auch in dem Geschéftsjahr 2020 wird die Gesellschaft
an ihrer seit Jahren eingeschlagenen Linie festhalten.
Das heiBt zuerst einmal, die Aufwendungen auf
einem moglichst niedrigen Niveau zu halten. Jeder
Euro, der nicht ausgegeben wird, muss nicht verdient
werden. Und im Ubrigen bleibt es bei der Zielsetzung,
die betrieblichen

bereits aus den laufenden Ertrdgen aus Zinsen und

Aufwendungen grundsatzlich

Dividenden zu decken und diese sind mit der
Beteiligung an der TSG nun nochmals gezielt gestarkt
worden.

Bericht des Aufsichtsrats liber das
Geschaftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaftsjahr 2019 die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
im vollen Umfang wahrgenommen. Er hat sich vom
Vorstand regelmaRig Uber die Lage der Gesellschaft
unterrichten lassen und hat die Arbeit des Vorstandes
interessiert Uberwacht und begleitet. Der Vorstand
hat den Aufsichtsrat zeitnah und umfassend sowohl
schriftlich als auch im persénlichen Gesprach Uber die
aktuelle Geschéftsentwicklung, die Entwicklung der
Ertragslage, die Risikolage sowie alle wichtigen
Geschaftsvorfalle informiert und hat gemeinsam mit
dem  Aufsichtsrat lGber die Geschafts- und

Anlagestrategie beraten.

Auch wenn der Investitionsansatz der KST

Beteiligungs AG so nun etwas langerfristiger
ausgerichtet ist, wird die Ergebnisentwicklung der
Gesellschaft auch zukiinftig sowohl in Abhangigkeit
von der Kapitalmarktentwicklung stehen als auch
vom  Zeitpunkt der Realisierung erreichter
Kursdifferenzen abhdngen. Um diese Abhangigkeit
weiter zu verringern, plant die KST Beteiligungs AG,
zur Erganzung ihres Assetportfolios zusatzlich auch in
opportunistischen Immobilien oder in Beteiligungen

an Immobiliengesellschaften zu investieren.

Eine ausgezeichnete Eigenkapitalausstattung mit
einer Eigenkapitalquote an der Bilanzsumme von
Uber 90% (Stand 31.12.2019) verbunden mit kurzen
Entscheidungswegen wird es uns auch zukinftig
ermoglichen, opportunistische  Geschaftschancen
schnell und konsequent zu nutzen. Ich freue mich
dariiber, dass Sie, die Aktiondre und Freunde der KST
Gesellschaft

weiterhin auf ihrem Weg begleiten und unterstiitzen

Beteiligungs AG, die dabei auch

werden.

Stuttgart, im Februar 2020

Reinhard Voss

Vorstand

Der Aufsichtsrat hat sich von der OrdnungsmaRigkeit
der Geschéaftsfihrung und der Angemessenheit des
Risikomanagementsystems Uberzeugt. Zustimmungs-
pflichtigen Geschaftsvorgangen erteilte der
Aufsichtsrat nach entsprechender Prifung und Bera-

tung seine Zustimmung.

Im Berichtsjahr haben zwei Sitzungen des Aufsichts-
rates stattgefunden, in denen jeweils alle Mitglieder
des Aufsichtsrates entweder personlich oder per
Telefonkonferenz teilgenommen haben. In den Sitz-
ungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat tber die
aktuelle Vermogens-, Ertrags- und Liquiditatslage der
Gesellschaft informiert und die Geschaftsentwicklung
Geschafts-  und

der Gesellschaft sowie die

Kursentwicklung der wesentlichen Beteiligungen

dargestellt.



Der Vorstand hat den Aufsichtsrat ferner regelmaRig
Uber die Entwicklung des inneren Wertes der Aktie der

KST Beteiligungs AG in Kenntnis gesetzt.

Vor dem Hintergrund des Gesellschaftsziels, die
laufenden Aufwendungen vollstandig durch laufende
Ertrage zu decken, waren die Festlegung aktuellen
Investitionsstrategie der Gesellschaft wesentlicher
Bestandteil der Beratungen zwischen Aufsichtsrat und
Vorstand. Nachdem der Aufsichtsrat und der Vorstand
gemeinsam einstimmig das Eingehen der Beteiligung
an der Transsiberian Gold plc. London beschlossen
haben, hat der Vorstand den Aufsichtsrat regelmaRig
Uber den Stand der Abwicklung der Transaktion sowie
Uber die weitere Entwicklung dieser Beteiligung
informiert. Angesichts des Umfangs der Investitionen
der Gesellschaft in Russland bzw. in Russland tatigen
Gesellschaften war die Diskussion der jeweils
aktuellen politischen und wirtschaftlichen Entwicklung
Russlands ein wichtiges Thema bei den Beratungen

von Aufsichtsrat und Vorstand.

Vorstand und Aufsichtsrat haben ebenfalls Gber das
Management der Fremdfinanzierung der
Anlageinvestitionen der Gesellschaft sowie die damit
moglicherweise verbundenen Folgen in Bezug auf die
Geschéfts- und Risikoausweitung des Anlageportfolios

der Gesellschaft diskutiert.

Im Rahmen der Sitzung vom 20.12.2019 hat der
Aufsichtsrat einstimmig beschlossen, Herrn Reinhard
Voss erneut und mit Wirkung bis zum 31.12.2022 zum
alleinvertretungsberechtigten Mitglied des Vorstands

zu bestellen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben gemeinsam die
Tagesordnung der

Gesellschaft am 17.04.2020 sowie die Vorschldge der

Hauptversammlung der

Verwaltung zu den von dieser Hauptversammlung zu

fassenden Beschliissen festgelegt.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wurde durch die
von der Hauptversammlung gewahlte und vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft beauftragte BW Revision
GmbH, Dettingen unter Teck, entsprechend den ge-
setzlichen Vorschriften geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Der
Aufsichtsrat hat sich nach eigener Prifung dem
Prifungsergebnis des Abschlusspriifers angeschlossen
und hat den vom Vorstand fiir das Geschaftsjahr 2019
aufgestellten Jahresabschluss einstimmig gebilligt. Der

Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Stuttgart, im Marz 2020

Der Aufsichtsrat



Bilanz zum 31. Dezember 2019

AKTIVA 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

A. Anlagevermogen

I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 22.067,00 27.971,00
22.067,00 27.971,00

Il.  Finanzanlagen

1. Wertpapiere des Anlagevermdogens 6.838.892,01 8.678.858,26
2. Sonstige Ausleihungen 19.473,46 18.804,00

6.858.365,47

8.697.662,26

B. Umlaufvermogen
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. sonstige Vermogensgegenstdande 504.869,25 803.745,76
504.869,25 803.745,76
Il.  Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 192.031,33 71.939,50
192.031,33 71.939,50
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 223.541,99 366.340,63
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.963,50 1.997,50
8.234.463,54 10.420.300,48
PASSIVA 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 5.500.000,00 5.500.000,00
eigene Anteile -173.424,00 -173.424,00
5.326.576,00 5.326.576,00
Il. Kapitalricklage 1.606.599,01 1.606.599,01
Ill. Bilanzergebnis 575.719,42 768.937,91
- davon Gewinnvortrag EUR 1.017.857,75 (Vorjahr EUR 684.435,83)
7.508.894,43 7.702.112,92
B. Riickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 26.349,00 30.849,00
26.349,00 30.849,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 570.316,46 2.589.918,23
2. sonstige Verbindlichkeiten 128.903,65 97.420,33
- davon aus Steuern EUR 535,05 Euro (Vorjahr EUR 538,21)
699.220,11 2.687.338,56

8.234.463,54

10.420.300,48




Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

Geschdftsjahr Vorjahr
EUR EUR
1. Umsatzerlése 6.372.257,38 8.906.177,29
2. Bestandsverdanderung der Wertpapiere des Handelsbestandes und des Anlagebestandes 6.689.236,82 8.726.044,42
3. Gesamtleistung -316.979,44 180.132,87
4, sonstige betriebliche Ertrage 2.301,03 77.002,71

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 24.000,00 24.000,00
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fir Unterstiitzung 51,39 51,43
24.051,39 24.051,43

6. Abschreibungen

a) Aufimmaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen 6.717,98 7.148,00
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 142.422,73 200.114,44
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 418.393,28 307.186,38
9. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 21.998,26 24.626,68
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0,00 24.034,60
11.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 36.193,84 37.665,74
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -83.672,81 295.934,43
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 423.111,92 -12.196,67
14. Ergebnis nach Steuern 339.439,11 283.737,76
15. Jahresiiberschuss 339.439,11 283.737,76
16. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 768.937,91 1.017.857,75
17.  Ausschittung - 532.657,60 - 532.657,60
18. Bilanzgewinn 575.719,42 768.937,91




Anhang

1. Allgemeine Angaben

Vorliegender Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften
des AktG sowie des HGB in der Fassung des BilRUG
aufgestellt.

Nach den GréRenmerkmalen des § 267 Abs. 1 HGB ist die
Gesellschaft im Hinblick auf die Rechnungslegungs-, Pri-
fungs- und Offenlegungsvorschriften eine kleine Kapitalge-
sellschaft.

Die Rechnungslegung erfolgt nach HGB.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegen-
stédnde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwen-
dungen und Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts
anderes bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des § 246
Abs. 2 HGB wurde beachtet.

Ruickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 gebildet.
Rechnungsabgrenzungsposten wurden unter der Voraus-
setzung des § 250 HGB angesetzt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit im Sinne des § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB
ausgegangen (going concern).

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vor-
hersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschluss-
stichtag entstanden waren, bertcksichtigt worden, selbst
wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem
Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt gewor-
den sind. Gewinne wurden nur beriicksichtigt, wenn sie am
Abschlussstichtag realisiert waren.

Aufwendungen und Ertrage wurden im Jahr der wirtschaft-
lichen Zugehorigkeit berlcksichtigt, unabhangig von den
Zeitpunkten der entsprechenden Zahlungen.

Seit dem Jahresabschluss 2015 wird bei der Bewertung der
Wertpapiere des Anlagevermbgens das gemilderte Nie-
derstwertprinzip angewendet.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande und Schulden
wird entsprechend den handelsrechtlichen Bewertungs-
vorschriften unter der Beachtung der Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfiihrung und Bilanzierung vorgenommen.
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Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach
der degressiven bzw. linearen Methode entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsguter werden im Geschaftsjahr
des Zugangs im Sammelposten erfasst und linear mit 20 %
abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu
150,00 Euro werden im Geschéftsjahr des Zugangs voll-
sténdig abgeschrieben. Zugéange werden mit den Anschaf-
fungskosten bewertet.

Die Bewertung der Wertpapiere des Anlagevermdgens er-
folgte zu Anschaffungskosten, ggf. vermindert um Abschrei-
bungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert wegen
voraussichtlich dauerhafter Wertminderung.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande sind grundsatzlich
zum Nominalbetrag bewertet.

Die Bewertung der sonstigen Wertpapiere erfolgte zu An-
schaffungskosten oder zum niedrigeren Bérsenpreis. Es
wurde das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

Bei der Position Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks erfolgte die Be-
wertung jeweils zum Nominalbetrag.

Der Ansatz der Rechnungsabgrenzungsposten erfolgte
zum Nominalbetrag.

Ruckstellungen sind in Héhe des nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages
angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag ausge-
wiesen.

Fir auf fremde Wahrung lautende Positionen wurden fol-
gende Umrechnungskurse zum Bilanzstichtag zu Grunde
gelegt:

Vereinigte Staaten usD 1,1214
Russland RUB 69,6475
GroRbritannisches Pfund GBP 0,8525



3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Sachanlagen

Das Sachanlagevermoégen wurde ebenfalls zu Anschaf-
fungskosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen be-
wertet. Die Abschreibungen erfolgen entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

3.2 Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermogens

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgte zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, sofern von einer dauerhaften
Wertminderung ausgegangen werden muss. Auf die
Wertpapiere des  Anlagevermbégens  wurden im
Jahresabschluss keine aulerplanmafige Abschreibungen
(Vorjahr Euro 10.423,00) vorgenommen. Dies gilt auch,
falls der Zeitwert der Papiere unter dem bilanzierten Wert
liegt, sofern aus Sicht der Gesellschaft keine dauerhafte
Wertminderung vorliegt. Der Buchwert des Aktienbestandes
betragt EUR 3.822.894,53, der Zeitwert EUR 4.965.719,37.
AulRerdem werden festverzinsliche Wertpapiere im
Anlagevermogen mit einem Buchwert von
EUR 3.015.997,48 gehalten, deren Zeitwert
EUR 3.032.604,77 betragt.

3.3 Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstinde

Sonstige Vermdgensgegenstande
Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden ist ein
kurzfristiges Darlehen tUber TEUR 400 zur kurzfristigen
Uberbriickung ausgewiesen. Dieses Darlehen hat eine
Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die sonstigen Vermobgensgegenstande enthalten des
Weiteren Zinsabgrenzungen auf im Anlagevermoégen
gehaltenen Anleihen sowie Steuererstattungsanspriiche.

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde enthalten keine
Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr (Vorjahr EUR 0,00).

3.4 Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgte zu Anschaffungs-
kosten oder ggf. zum niedrigeren Bérsenpreis. Es wurde
das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

3.5 Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks

Bei dem ausgewiesenen Betrag handelt es sich um
Guthaben bei Kreditinstituten, die jeweils mit dem Nennwert
angesetzt wurden und zur freien Verfligung stehen.

3.6 Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktive Rechnungsabgrenzung ist zum Nennwert ange-
setzt. Bei dem ausgewiesenen Betrag handelt es sich im
Wesentlichen um vorausbezahlte Beitrage fir das Jahr
2020.

3.7 Aktive latente Steuern

Die aktive latente Steuer mit EUR 431.625,00 wurde auf
Verlustvortrage gebildet.
Verlustvortrage konnen in den nachsten funf Jahren
voraussichtlich zur Steuerminderung genutzt werden. Die
Bewertung erfolgte auf Basis der individuellen
Steuerplanung.

Bestehende steuerliche

3.8 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Eigenkapital wurde mit dem Nennwert angesetzt. Das
Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 5.500.000 auf
den Namen lautende Stlickaktien zu je EUR 1,00.

Eigene Anteile

Die ordentliche Hauptversammlung der KST Beteiligungs
AG hat am 9. Juni 2015 den Vorstand zum Ruckkauf von
bis zu 594.000 eigenen Aktien ermachtigt. Die ordentliche
Hauptversammlung von 2. Mai 2016 hat diese
Erméachtigung neu gefasst und den Vorstand zum Ruickkauf
von bis zu 550.000 eigenen Aktien ermachtigt.

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag 173.424 eigene
Aktien zu durchschnittlichen Anschaffungskosten von
EUR 1,4837. Dies entspricht 3,15 Prozent des
Grundkapitals. Der Bestand an eigenen Aktien jeweils zum
Quartalsende ergibt sich wie folgt:

Anteil
Anschaffungs- | End-
Datum Erwerb Grund- .
) kosten in Euro | bestand
kapital
01.01. 173.424 3,15 % |257.307,75 173.424
Q1/19 0 0,00 % |257.307,75 173.424
Q2/19 0 0,00 % |257.307,75 173.424
Q3/19 0 0,00 % |257.307,75 173.424
Q4/19 0 0,00 % |257.307,75 173.424
31.12. 173.424 3,15 % |257.307,75 173.424
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Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015
ist der Vorstand ermachtigt, in der Zeit bis zum 8. Juni 2020
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates einmalig oder mehrfach um bis zu
EUR 2.970.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.970.000
neuer, auf den Namen lautender Stlickaktien zu erh6hen
(Genehmigtes Kapital 2015).

Bedingtes Kapital
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015,

erganzt durch Beschluss der Hauptversammlung vom
2. Mai 2016 ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates in der
Zeit bis zum 8. Juni 2020 um bis zu EUR 4.158.000 bedingt
zu erhéhen durch Ausgabe von bis zu 4.158.000 neuer, auf
den Namen lautender Stlickaktien (Bedingtes Kapital
2015).

Kapitalrticklage
Die Kapitalricklage in Héhe von EUR 1.606.599,01 setzt

sich aus dem Agio von insgesamt EUR 566.599,01 aus
Kapitalerhéhungen sowie einem Einstellungsbetrag von
EUR 1.040.000,00 aufgrund der in den Jahren 2007 und
2015 durchgefiuhrten Kapitalherabsetzungen zusammen.

Im Geschéaftsjahr 2016 wurden aus der Kapitalricklage
EUR 2.200.000,00 zum Zweck der Rickzahlung an die
Aktionare der Gesellschaft enthommen.

Bilanzgewinn
Der ausgewiesene Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zu-

sammen (alle Angaben in EUR):

3.9 Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Die Ubrigen Ruckstellungen wurden in Héhe des nach ver-
ninftiger  kaufmannischer  Beurteilung  notwendigen
Erflllungsbetrags angesetzt.

3.10 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten

Eine Kontokorrentdarlehensvereinbarung im Volumen von
bis zu EUR 1.049.500,00 wurde zum Bilanzstichtag mit
EUR 570.316,46 in Anspruch genommen. Als Sicherheit
wurde ein Wertpapierdepot verpfandet.

Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten sind mit ihrem

Erflllungsbetrag angesetzt und betreffen:

. Aufsichtsratvergtitungen 2019: EUR 53.550,00
(Vorjahr EUR 0,00)

. Aufsichtsratvergtitungen 2018: EUR 29.750,00
(Vorjahr EUR 53.550,00)

. Aufsichtsratvergtitungen 2017: EUR 29.750,00
(Vorjahr EUR 29.750,00)

. Aufsichtsratvergitungen 2016: EUR 7.211,73
(Vorjahr 7.211,73)

. Aufsichtsratvergitungen 2015: EUR 4.760,00
(Vorjahr EUR 4.760,00)

. diverse Verbindlichkeiten: EUR 3.350,20
(Vorjahr EUR 1.613,55)

. Lohn- und Kirchensteuer: EUR 531,72
(Vorjahr EUR 535,05)

Jahresiiberschuss 339.439,11 Die Restlaufzeit samtlicher sonstiger Verbindlichkeiten
Gewinnvortrag 768.937,91 betragt unter einem Jahr.
Ausschittung - 532.657,60
Bilanzgewinn 575.719,42
Verbindlichkeitenspiegel
Restlaufzeit Summe davon gesichert | Art und Form der Sicherheiten
<1 Jahr 1-5Jahre |>5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR
Verbindiichkeiten gegentber | 57 316 46 ; ; 570.316,46 |- Wertpapiere im Depot
Kreditinstitute
Sonstige Verbindlichkeiten 128.903,65 - - 128.903,65 - -
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Samtliche Ertrage wurden im Inland erzielt.

4.1 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betreffen im

Wesentlichen Ertrage aus EUREX-Optionen.

4.2 Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere der Umlaufvermégens

AuBerplanmaRige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr
nicht vorgenommen (Vorjahr EUR 10.423,00). Auf die
Wertpapiere des Handelsbestandes war gemalR dem
strengen Niederstwertprinzip keine Abschreibung (Vorjahr
EUR 13.611,60) vorzunehmen.

5. Sonstige Angaben

5.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Patronatser-
klarungen und Verfiigungsbeschriankungen

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

Aus Mietverhaltnissen bestehen zum Bilanzstichtag ebenfalls
keine Verpflichtungen (Vorjahr EUR 0,00).

Patronatserklarungen hat die Gesellschaft nicht abgegeben.
Schwebende Rechtsstreitigkeiten und Vertréage, aus denen
sich erhebliche finanzielle Verpflichtungen ergeben, bestehen
nicht.

5.2 Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr durchschnittlich
einen Vorstand und keine weiteren Mitarbeiter.

5.3 Sitz und Handelsregister

Der Sitz der Gesellschaft ist Stuttgart. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 19241
eingetragen.

5.4 Angabe zur Ausschiittungssperre

Der gemal § 268 Abs. 8 HGB ausschittungsgesperrte
Betrag betrift in Hohe von EUR 431.625,00 (Vorjahr
EUR 0,00) die aktiven latenten Steuern.

5.5 Mitteilungen gemaR § 20 Abs. 1 AktG

Die Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen, hat am 20. Februar
2015 gemal § 20 Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass ihr mehr als
der vierte Teil der Aktien der KST Beteiligungs AG gehort.

5.6 Weitere Angaben

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens und der Liquiditats-
reserve werden unter der Bilanzposition "Finanzanlagen,
Wertpapiere des Anlagevermdgens”, die Wertpapiere des
Handelsbestandes unter der Bilanzposition "Wertpapiere,
sonstige Wertpapiere" ausgewiesen.

Stuttgart, den 28. Januar 2020

KST Beteiligungs AG
Der Vorstand
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Bestdtigungsvermerk des unabhangigen

Abschlusspriifers

An die KST Beteiligungs AG, Stuttgart
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss KST Beteiligungs AG,
Stuttgart, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis

zum 31. Dezember 2019.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere
Prifung zu  keinen  Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und  Grundsdtzen ist im  Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend  beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in  Ubereinstimmung mit  diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
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geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten

oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariliber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
Gegebenheiten

tatsachliche oder rechtliche

entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil

zum Jahresabschluss beinhaltet.



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW)
Grundsatze

festgestellten deutschen

ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte  Prifung eine  wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grund-lage dieses Jahresabschlusses
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung liben wir pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und
flihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
Zusammenwirken,

betriigerisches Falschungen,

beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner

Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die
Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den

gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhadngenden Angaben.

. ziehen  wir  Schlussfolgerungen  lGber die
Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche  Unsicherheit im  Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehoérigen Angaben im  Jahresabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Dettingen unter Teck, den 10. Februar 2020
BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wiigner
Wirtschaftsprifer
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