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Konzern-Anhang 2020

A. Basisdaten des Konzerns

Der CENTROTEC-Konzern —im Folgenden auch CENTROTEC-Gruppe oder CENTROTEC genannt
—ist ein internationaler Konzern mit Tochtergesellschaften in Europa, Asien und den USA mit einem
Jahresumsatz von 719 Mio. EUR (Vorjahr 651 Mio. EUR). Die Tatigkeitsschwerpunkte der

CENTROTEC liegen in der Entwicklung, der Produktion und dem Vertrieb in folgenden
Produktbereichen:

* Heizungssysteme, insbesondere Brennwerttechnik fiir Gas und Ol als Energietrdger sowie

solarthermische Anlagen
Wiérmepumpen

Uberwiegend aus Kunststoffkomponenten bestehende Abgas- und Luftfiihrungssysteme
Baumaterialien fiir luft- und wasserdichtes, nachhaltiges Bauen, speziell Dachprodukte
Photovoltaikmodule

Liftungssysteme mit und ohne Waérmeriickgewinnung

Klimatisierungssysteme

Blockheizkraftwerke, insbesondere zur Nutzung von Erd-, Kl4r-, Biogas und Wasserstoff
medizintechnische Komponenten und Geréte sowie

Kunststoffhalberzeugnisse und -fertigteile.

Neben den bestehenden Geschéftsaktivitdten sieht die CENTROTEC-Gruppe ihren Geschaftszweck
auch in der Griindung und der Akquisition neuer Geschéftsbereiche und Unternehmen, in denen
Energiesparprodukte entwickelt und vertrieben werden und/oder deren Kompetenz im Bereich
medizintechnischer Produkte, innovativer kunststoffbasierter Produkte oder Abgas- und
Luftungssysteme liegt.

Am 30.01.2020 wurde die Umwandlung der Rechtsform der CENTROTEC von einer deutschen
Aktiengesellschaft ,AG" in eine européische Aktiengesellschaft ,SE* (Societas Europaea) eingetragen.
Die CENTROTEC SE ist im Handelsregister des Amtsgerichts Arnsberg, Deutschland, unter der
Nummer HRB 13184 eingetragen. Der Sitz der Konzernobergesellschaft ist Am Patbergschen Dorn 9,
59929 Brilon, Deutschland. Die CENTROTEC SE ist kein Teil eines (ibergeordneten Konzerns,
sondern die Obergesellschaft des in diesem Anhang bzw. Konzernabschluss dargesteliten Konzerns.
Weitere Finanz- und Unternehmensinformationen der CENTROTEC sind unter obiger Adresse oder
auf der Homepage www.centrotec.de verfiigbar. Die CENTROTEC SE war seit dem 08.12.1998 als
Aktiengesellschaft an der Frankfurter Bérse im Prime Standard unter den Kennziffern CEV, WKN
540750 und ISIN DE0005407506 notiert. Am 18.11.2020 hat der Vorstand der CENTROTEC SE
beschlossen, in Abstimmung mit dem GroRaktionsr Guido Krass, der die Gesellschaft bereits im Sinne
des WpUG kontrolliert, einen Widerruf der Zulassung der Aktien der CENTROTEC SE zum Handel im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse nach § 39 Abs. 2 BorsG anzustreben (sog.
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Delisting). Die Frankfurter Wertpapierborse hat der CENTROTEC SE (SIN DE0005407506) am
Dienstag, den 12. Januar 2021, mitgeteilt, dass dem Antrag der CENTROTEC SE auf Widerruf der

Zulassung der Aktien der CENTROTEC SE zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
gemaR den

Wertpapierbérse stattgegeben wurde. Der Widerruf der Bérsenzulassung wird
Bestimmungen der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse mit Ablauf des 15. Januar 2021

wirksam.

Das Geschéftsjahr der CENTROTEC entspricht dem Kalenderjahr. Dementsprechend umfasst die

Gewinn- und Verlustrechnung den Zeitraum vom 01.01. bis 31 .12.2020 und wurde nach dem
schen Anschaffungs-

Gesamtkostenverfahren erstellt. Der Konzernabschluss ist auf Basis der histori
und Herstellungskosten erstellt mit der Ausnahme, dass bestimmte Finanzinstrumente zum Marktwert

sowie die Pensionsverpflichtungen unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens bilanziert

sind. Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders angegeben, sind die
Betrége in tausend Euro (TEUR) angegeben. Aus rechentechnischen Griinden kénnen unter

Umstanden Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.

B. Angewandte Vorschriften
Der Konzernabschluss zum 31.12.2020 wurde nach den vom International Accounting Standards
Board (IASB) verabschiedeten ,International Financial Reporting Standards" (IFRS) und deren
Interpretationen des International Accounting Standards Board (IFRIC), wie sie in der Europdischen
Union (EU) anzuwenden sind, und unter Beachtung von § 315e Abs. 1 HGB erstellt. Zur Anwendung

kamen alle fiir das Geschéftsjahr ab dem 01.01.2020 verpflichtend anzuwendenden IFRS.

Die CENTROTEC SE als Muttergesellschaft des CENTROTEC-Konzerns ist verpflichtet, einen
Jahresabschluss nach den Bestimmungen des deutschen Handelsgesetzbuchs zu erstellen.

Erstmalig angewandte Rechnungslegungsstandards
Folgende neue Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und

Interpretationen waren fur das Geschaftsjahr ab dem 01.01.2020 verpflichtend anzuwenden:
Uberarbeitetes und ergénztes Rahmenkonzept

Anderungen am Rahmenkonzept

Darstellung des Abschlusses
Rechnungslegungsmethoden Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und

Anderungen an IAS 1
Anderung an IAS 8

Fehler
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

nderungen an IAS 39

Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

Anderungen an IFRS 7

Finanzinstrumente: Angaben

Finanzinstrumente

Anderungen an IFRS 9

Keine dieser Anderungen hat einen wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage. Dies beinhaltet auch die Amendments zu IAS 1 und IAS 8 am 15. Marz 2021.
Ab dem Geschaftsjahr 2021 oder spéter anzuwendende Rechnungslegungsstandards




15

Eine Vielzahl von neuen oder geédnderten Standards und Interpretationen sind erst ab dem
Geschéftsjahr 2021 oder spater anzuwenden und haben keine Anwendung in diesem
Konzernabschluss gefunden. Keiner dieser Standards hat wesentliche Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.
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C. Konsolidierungsmethoden

, i .12.2020. Die
Der Bilanzstichtag ger in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31.12 -

: t
Jahresabschliisse ger in- und auslandischen Tochtergeselischaften, die nach lokalem Focly

& n
aufgestellt sind, werden nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
aufgestellit,

Die fiir den vorliegenden Abschiyss angewandten Konsolidierungsmethoden sind, soweit nicht anders
angegeben, gegeniiber dem Vorjahr unverandert geblieben.

a) To terunternehm

Uberschuss der Anschaffungskosten iiber das 2u beizulegenden Zeit\'averten .bewe.rtet'e. erfuorbene
Nettovermégen wird als Geschifts- oder Firmenwert ausgewiesen. Dieser .wnrd mit Hilfe eu:esd o
Niederstwerttests (Impairment-Test) mindestens einmal jahrlich auf Wenmmderung gepri U': e
notwendig auf den erzielbaren Betrag abgewertet. Die nicht der Konzernobergesellschaft 2uste




ﬁv__——f’

i/

Bei sukzessiven Anteilserwerben werden die bereits gehaltenen Anteile im Erwerbszeitpunkt mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Unterschied zwischen Buchwert und beizulegendem Zeitwert
wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bedingte Kaufpreisbestandteile werden abhéngig von ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit mit ihrem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt in die Bestimmung des Kaufpreises einbezogen. Bei
den bedingten Kaufpreisbestandteilen kann es sich sowohl um Eigenkapitalinstrumente als auch um

finanzielle Verbindlichkeiten handeln. Je nach Kategorie werden Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts in der Folgebewertung beriicksichtigt.

Konzerninterne Transaktionen, Salden, Umsatze, Aufwendungen und Ertrage, Gewinne, Verluste
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden
eliminiert. Bei ergebniswirksamen KonsolidierungsmaRnahmen werden die ertragsteuerlichen Effekte
erfasst und latente Steuern ausgewiesen. Zwischenergebnisse werden anteilig eliminiert, sofern die
jeweiligen Gesellschaften nicht zum Bilanzstichtag aus dem Konzern ausgeschieden sind. Dabei sind
Daten des jeweiligen den Bestand fiihrenden Unternehmens zugrunde gelegt worden.

b) Assoziierte Unternehmen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden in den Konzernabschluss nach der At Equity
Methode einbezogen, wenn die Beteiligungsquote zwischen 20% und 50% liegt oder die Gruppe auf
andere Weise wesentlichen Einfluss hat, aber keine Kontrolle besitzt. Anteile an assoziierten
Unternehmen werden bei der At Equity Methode zun&chst mit den Anschaffungskosten angesetzt. In
der Folge erhdht oder verringert sich der Buchwert dieser Anteile entsprechend dem Anteil am
Periodenergebnis des Beteiligungsunternehmens. Der Anteil beinhaltet auch einen im
Erwerbszeitpunkt entstandenen Geschéfts- oder Firmenwert. Die Beteiligung wird zu jedem
Bilanzstichtag mit Hilfe eines Niederstwerttests (Impairment-Test) auf Wertminderung gepriift und bei
Vorliegen einer Wertminderung auf den erzielbaren Betrag abgewertet.

Unrealisierte Gewinne aus Geschéftsvorféllen zwischen dem Konzern und seinen assoziierten
Unternehmen werden in Hohe der Beteiligungsquote eliminiert; unrealisierte Verluste werden ebenfalls
anteilig eliminiert, es sei denn, der Ubertragene Vermdgenswert ist in seinem Wert gemindert. Soweit
der Anteil des Konzerns am Verlust eines assoziierten Unternehmens den Buchwert der Anteile
Ubersteigt, erfasst der Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er hatim Namen des

assoziierten Unternehmens Verpflichtungen ibernommen oder Zahlungen fiir Verpflichtungen des
assoziierten Unternehmens geleistet.

¢) Ubrige Beteiliqgungen

Beteiligungen, bei denen die CENTROTEC-Gruppe keine Kontrolle oder keinen wesentlichen Einfluss
besitzt und im Allgemeinen die Beteiligungsquote nicht iiber 20% liegt, werden als zur VerauRerung
verfligbare Vermdgenswerte bilanziert. Ferner werden einige wirtschaftlich unbedeutende
Beteiligungen ebenfalls als zur VerauRerung verfigbare Vermdgenswerte klassifiziert.
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D. Fremdwéhrungsumrechnung

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt, da er die funktionale Wahrung der CENTROTEC
SE ist.

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Jahresabschliisse der ausléndischen
Konzerngesellschaften, sofern sie in fremder Wahrung erstellt wurden, in EUR umgerechnet.
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden zu den jeweiligen Stichtagskursen, Aufwendungen
und Ertrége zu Durchschnittskursen der Berichtsperiode umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus
dieser Umrechnung in die Konzernberichtswahrung werden als erfolgsneutrale Veranderung des
Eigenkapitals ausgewiesen. Im Falle des Abgangs eines Geschéftsbetriebes werden die bis dato
erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam erfasst. Sofern
erforderlich, wird das Eigenkapital zu historischen Kursen umgerechnet. Im Zuge von
Unternehmenszusammenschliissen entstandene Geschéfts- oder Firmenwerte sowie Anpassungen
der Wertansétze auf beizulegende Zeitwerte werden den jeweiligen Einheiten zugerechnet, in deren
Wihrung fortgeschrieben und falls erforderlich zu den zum Stichtag giltigen Wechselkursen
umgerechnet. Keines der in den Konzernabschluss einbezogenen Untemehmen hat seinen Sitz in

einem Hochinflationsland.

Die folgende Tabelle gibt dem Abschluss zugrunde gelegte Wechselkurse wieder:

Wahrungsumrechnung Stichtagskurs Durchschnittskurs
ISO Code 31.12.2020 31.12.2019 2020 2019
CHF 1,0802 1,0854 1,0705 1,1124
CNY 8,0225 7,8205 7,8747 7,7355
DKK 7,4409 74715 7,4542 7,4661
GBP 0,8990 0,8508 0,8897 0,8778
HKD 9,5142 8,7473 8,8587 8,7715
HRK 7,5519 7,4395 7,5384 7,4180
PLN 4,5597 4,2568 4,4430 4,2976
RUB 91,4671 69,9563 82,7248 72,4553
usD 1,2271 1,1234 1,1422 1,1195
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E Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a) Geschifts- oder Firmenwert
~==x13dlIs- oder Firmenwerte
Geschifts- oder Fi

» dass diese einen Nutzen aus dem
oder Gruppe von Einheiten, zu der der Geschifts- oder
at die niedrigste Ebene innerhalb des Untemehmens

oder Firmenwert fiir interne Managementzwecke Uberwacht wird,
schéftssegment.

Firmenwert so Zugeordnet worden ist, h
darzustellen, auf der der Geschafts-
und darf nicht gréRer sein als ein Ge

Geschifts-

oder Firmenwerte werden unabhéngig davon, ob es Anzeichen fir Wertminderungen gibt
oder nicht,

auf Basis eines Impairment-Tests jahrlich auf ihre Werthaltigkeit hin Uberprift
(Nutzungswert). Falls erforderlich, wird eine Wertminderung durchgefiihrt. Geschafts-
Firmenwerte werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wenberichtigung
Wertminderungen bilanziert. Wenn die Griinde fiir eine Wertminderung aufgrund ein

Tests in einem spateren Zeitraum ganz oder teilweise entfallen, e
Wertaufholung.

oder

en aufgrund von
es Impairment-
rfolgt keine entsprechende

b) Immaterielle Verm wert

Immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaRig wiber ihre
voraussichtlichen Nutzungsdauern linear abgeschrieben. Softwareeigenentwicklungen und andere
Entwicklungsleistungen werden zu Herstellungskosten aktiviert und ebenfalls planmé&Rig linear uber
ihre jeweilige voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben, sofern die folgenden Kriterien erfillt
sind:
- Die Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts kann technisch soweit realisiert werden,
dass er genutzt oder verkauft werden kann.
- Das Management beabsichtigt, den immateriellen Vermdgenswert fertigzustellen und ihn zu
nutzen oder zu verkaufen.
- Es besteht die Fahigkeit, den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

- Esist nachweisbar, dass der immaterielle Vermdgenswert voraussichtlich kinftigen
wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird.

Adéquate technische, finanzielle und sonstige Ressourcen sind verfiigbar, um die Entwicklung
abschlieBen und den immateriellen Vermégenswert nutzen oder verkaufen zu kénnen.

Die dem immateriellen Vermégenswert wihrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben
kénnen verlasslich bewertet werden.
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Entw'\cklungskosten. die die oben aufgefihrten Kriterien nicht erfallen: und Forschungskosten werden

direkt als Aufwand erfasst.

Soweit immaterielle Vermbgenswerte (z. B. Markenrechte) eine unbestimmte Nutzungsdauer

aufweisen, werden diese im jahrlichen Impairment-Test miteinbezogen-

Die folgende Tabelle zeigt die der planma{!.igen. linearen Abschreibung zugrunde gelegte

Nutzungsdauem bei immateriellen Vermbgenswenen:

Markenrechte, Lizenzen und Kundenstamme
Patente und Technologien
Software- und Soﬂwareentwicklungen

Aktivierte Entwicklungskosten

c) Sachanlagen
Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstel\ungskos\en abzuglich kumulierter

p\anmé&iger, nutzungsbedingter Abschreibungen und Wertminderungen angesetzt. Sofern
Finanzierungskosten im Zusammenhang mit der Herstellung, dem Bau sowie dem Erwerb von
qualifizierten Vermbgenswerten stehen, fur die ein petrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um sie in
seinen peabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zU versetzen, werden sie gemal IAS
23 als Teil der Anschaffungs- oder Herste\\ungskosten des Vermbgenswertes aktiviert. Die
Abschreibung erfolgt nach der linearen Methode. Falls erforderlich, wird far Vem\bgenswerte des

Sachanlagevermbgens eine Wertminderung auf den erzielbaren Betrag vorgenommen.

Die folgende Tabelle zeigt die der planmé(sigen, linearen Abschreibung zugrunde gelegten

Nutzungsdauern pei Sachanlagen:

Jahre

Technisch

und Geschéftsausstattung

d) Als Finan;inves(ition gehaltene \mmobilien
Zur Erzielung von Mietertragen gehaltene Grundstiicke und Gebaude werden zU fortgefihrten

Anschaffungskosten pilanziert, wobei die fur die Abschreibungen zugrunde gelegten Nutzungsdauerm
denen der selbst genutzten Sachanalgen grundsétzlich entsprechen. Bei Bewertung Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten sind die Fair Values im Anhang anzugeben. Grundlage fir die Fair Value
Ermittlung war in diesem Jahr ein Gutachten eines externen Beraters.
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gehaltene Immobilien

Vermdgenswerte, die einer planmaRigen Abschreibung unterliegen, werden auf
Wertminderungsbedarf gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstinde
darauf hindeuten, dass der Buchwert méglicherweise nicht mehr erzielbar ist. Vermégenswerte, die
eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden einmal jéhrlich einem Wertminderungstest
unterzogen, sofern nicht Indikatoren schon vorher darauf hinweisen, dass eine Wertminderung
stattgefunden haben kénnte. Ein Wertminderungsverlust wird in der Hohe des Betrages erfasst, wie
der Buchwert den erzielbaren Betrag iibersteigt. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus dem
beizulegenden Zeitwert des Vermégenswerts abziiglich VerduBerungskosten und Nutzungswert. In
den Folgejahren wird untersucht, ob eine Wertaufholung auf den dann erzielbaren Betrag, héchstens
jedoch auf planméRige Werte, d. h. ohne Wertminderungsaufwand, vorzunehmen ist. Eine Umkehr
von in Vorperioden erfasstem Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

f) Vorréte

Vorréte werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoverduRerungswert angesetzt. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu durchschnittlichen
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Unfertige und fertige Erzeugnisse sowie Waren
werden zu Durchschnittswerten oder nach der FIFO-Methode auf Basis der Herstellungskosten bzw.
der Anschaffungskosten bewertet. Die Herstellungskosten fiir unfertige und fertige Erzeugnisse
bestehen aus Materialeinzelkosten, Fertigungseinzelkosten, anderen direkten Kosten sowie
anteiligen, produktionsbezogenen Material- und Fertigungsgemeinkosten, die angefallen sind, um die
Vorréte an ihren jetzigen Ort und in ihren derzeitigen Zustand zu bringen. Sie werden auf Basis
normaler Kapazitétsbeanspruchung ermittelt. Absatzbezogenen Risiken wird durch angemessene
Abschldge Rechnung getragen. Der NettoverduBerungswert stellt den geschétzten, im normalen
Geschiftsverlauf erzielbaren Verkaufspreis abziiglich geschétzter, noch anfallender Kosten bis zur
Fertigstellung und Verkauf dar.

Latente Steuern

Latente Steuern betreffen Steuerabgrenzungen aus zeitlich abweichenden Wertansétzen in der nach
IFRS erstellten Bilanz und der Steuerbilanz der Einzelgesellschaften sowie aus
Konsolidierungsvorgéngen. Die latenten Steueranspriiche umfassen auch Steuerminderungs-
anspriiche, die sich aus der erwarteten Nutzung bestehender Verlustvortrdge in Folgejahren ergeben
und deren Realisierung mit ausreichender Sicherheit gewéhrleistet ist. Die latenten Steuern werden
auf Basis der Steuersétze ermittelt, die in den einzelnen Léndern im Zeitpunkt der Umkehr der
Abweichungen voraussichtlich gelten. Weiterhin basieren sie auf giiltigen Gesetzen und
Verordnungen. Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden nicht abgezinst. Latente
Steuern, die durch temporére Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen stehen, werden angesetzt, es sei denn, dass sich
Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren oder der Zeitpunkt der Umkehr durch das
Unternehmen gesteuert werden kann. Die Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuem auf temporére
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Differenzen wird zu jedem Abschlussstichtag tiberprift. Latente Steuern werden in der Bilanz
grundsatzlich als langfristig klassifiziert. Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden

saldiert, wenn ein einklagbarer entsprechender Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht und wenn
die latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der
gleichen Steuerbehdrde erhoben werden fir entweder dasselbe Steuersubjekt oder unterschiedliche

Steuersubjekte, die beabsichtigen, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern

werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die

unmittelbar im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Fall werden die
Steuern ebenfalls im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst. Der laufende Steueraufwand
wird unter Anwendung der am Bilanzstichtag geltenden (oder in Kiirze geltenden) Steuervorschriften
der Lénder, in denen die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften tétig sind und zu versteuerndes
Einkommen erwirtschaften, berechnet. Das Management {iberprift regelmaRig Steuerdeklarationen,
vor allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte, und bildet, wenn angemessen,
Riickstellungen basierend auf den Betrédgen, die an die Finanzverwaltung erwartungsgeman

abzufiihren sind.

h) Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen den Kassenbestand, Sichteinlagen sowie
Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten stellen
einen festen Bestandteil des Cash Managements des Konzerns dar. Fiir Zwecke der
Kapitalflussrechnung werden diese daher neben den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten

mit einer Restlaufzeit von drei Monaten in den Finanzmittelfonds einbezogen. In der Bilanz werden
diese jederzeit falligen Bankverbindlichkeiten unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

i) Pensionsrﬁgkstellgngen

Pensionsriickstellungen werden fiir leistungsorientierte Pensionszusagen an Fihrungskrafte und
Mitarbeiter gebildet und anhand des Barwerts 2ukinftiger Verpflichtungen gemaR IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren unter Beriicksichtigung kiinftiger Gehalts- und Rentensteigerungen

und den aktuell verfiigbaren Sterbetafeln berechnet. Im Konzern existieren unterschiedliche

Pensionspldne. Die Pensionsverpflichtung wird mit dem Planvermégen auf der Passivseite der Bilanz

saldiert ausgewiesen. Die Neubewertungen aus Pensionspldnen sind erfolgsneutral unter den
Gewinnriicklagen innerhalb des Eigenkapitals enthalten. Sie kdnnen zu keinem spateren Zeitpunkt in

Gewinn und Verlust umgegliedert werden (recycling).

Weitere Informationen zur Pensionsverpflichtung und zum Planvermégen finden sich unter Note [12].

In vielen Landern, in denen CENTROTEC-Mitarbeiter beschaftigt sind, besteht eine
beitragsorientierte, gesetzliche Grundversorgung, die Rentenzahlungen in Abh&ngigkeit vom
Einkommen und geleisteten Beitrdgen (ibernimmt. Bei beitragsorientierten Planen werden feste
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Betrége entrichtet. Mit den Zahlungen der Beitrdge an &ffentliche Rentenversicherungstrager
bestehen fir CENTROTEC keine weiteren Leistungsverpflichtungen. Dariiber hinaus haben einzelne
Arbeitnehmer der Gruppe Vertrage mit privaten Versicherungstragern geschlossen, die in einigen
Bereichen durch Betriebsvereinbarungen unterstiitzt werden. Neben dem in den Zuwendungen an
Mitarbeiter enthaltenen Personalaufwand fiir einen Zuschuss entstehen der Gruppe hieraus keine
weiteren Leistungsverpflichtungen. Dies gilt insbesondere dann, wenn eine konzernfremde
Fondsgesellschaft nicht geniigend Vermégenswerte hélt, um die ihr gegeniiber gemachten Anspriiche
aus laufenden und vorherigen Geschéftsjahren zu begleichen.

i) Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden fiir alle am Bilanzstichtag bestehenden gegenwartigen Verpflichtun-
gen gebildet, die auf vergangenen Geschéftsvorfallen oder vergangenen Ereignissen beruhen und
deren Hohe und Falligkeit unsicher sind. Die Riickstellungen werden zum Barwert eines am
wahrscheinlichsten erwarteten, zuverl4ssig schatzbaren Erfiillungsbetrages angesetzt und nicht mit
positiven Erfolgsbeitrédgen saldiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Mittelabflusses muss mehr als
50% betragen (,more likely than not* Kriterium). Riickstellungen werden nur gebildet, wenn ihnen eine
rechtliche oder faktische Verpflichtung gegeniiber Dritten zugrunde liegt und die Héhe der
Ruckstellung verldsslich ermittelt werden konnte. Beim Vorliegen einer Vielzahl von gleichartigen
Verpflichtungen, welche sich beispielsweise aus gesetzlichen Gewahrleistungsverpflichtungen
ergeben, erfolgt eine Ermittlung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen. Eine Rickstellung kann
unter Umsténden auch dann passiviert werden, wenn die Wahrscheinlichkeit hinsichtlich einer
einzelnen Verpflichtung aus der zugrunde gelegten gesamten Gruppe gering ist.

Die Gewahrleistungsriickstellung ist zu bilden fir kostenlose Nacharbeiten, Ersatzlieferungen,
Minderungen oder Schadensersatzleistungen wegen Nichterfilllung. Sie kann auf gesetzliche
Verpflichtungen beruhen oder auf einer selbsténdigen Gewahrleistungszusage. Im CENTROTEC-
Konzern sind neben Einzelrickstellungen auch Pauschalriickstellungen zu bilden, wenn aufgrund der
Vergangenheit mit einer Gewahrleistungsinanspruchnahme gerechnet werden muss. Der

Pauschalsatz ist aufgrund der Erfahrungen der Vergangenheit vom jeweiligen Konzernunternehmen
selbstdndig zu berechnen und jahrlich zu aktualisieren.

k) Leasingverhdltnisse

Fur den Leasingnehmer sieht IFRS ein einziges (single) Bilanzierungsmodell vor. CENTROTEC
erfasst gemal IFRS 16 Vermdgenswerte fiir das Nutzungsrecht sowie Leasingverbindlichkeiten fiir
Leasingverhéltnisse mit einer Laufzeit von mehr als zwdlf Monaten, falls der zugrunde liegende
Vermdgenswert nicht von geringem Wert ist. Zahlungen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse und
Leasingverhéltnisse liber geringwertige Vermdgenswerte werden tber die Laufzeit des
Leasingverhéltnisses als Aufwand erfasst. Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten bewertet,
abziglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen. Nutzungsrechte werden linear Uber den
kirzeren Zeitraum aus Laufzeit des Leasingverhéltnisses und Nutzungsdauer der zugrunde liegenden
Vermégenswerte abgeschrieben, Leasingverbindlichkeiten werden mit dem Barwert der iiber die
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Laufzeit des Leasingverhaltnisses 2u leistenden Leasingzahlungen bewertet, die grundsatzlich unter
Verwendung des Grenzfremdka

pitalzinssatzes abgezinst werden. Leasingverbindlichkeiten werden
nachfolgend zy fortgefiihrten A

bewertet. Die CENTROTEC Gruppe bilanziert hauptséchlich Leasingvertrage fiir PKWs, Betriebs-
Geschéftsausstattung und Mietverhaitnisse fiir Immobilien. Die Nutzungsrechte fiir Leasingvertrag
finden sich

sie den Erl

nschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode

und

e
in der Bilanz unter der Position Sachanlagevermdgen. Nahere Informationen entnehm

en
duterungen bzw. dem Anlagenspiegel unter dem Punkt Sachanlagevermagen.

1) Finanzinstmmente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermdgenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt. In der Bilanz werden sowohl die origindren,
als auch die derivativen Finanzinst

rumente erfasst. Marktiibliche Kaufe und Verk&ufe von finanziellen
Vermdgenswerten werden am Erflllungstag erfasst.

Fir die Bewertung finanzieller Vermdgenswerte wendet IFRS 9 das Konzept der Kategorisierung und
Bewertung an. Dazu ist jedes Finanzinstrument zunéchst in eine der drei Bewertungskategorien
einzuordnen:

Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC-Kategorie)

Ergebnisneutrale Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (FVtOCl-Kategorie)
Ergebniswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (FVtPL-Kategorie).

Die Klassifizierung ist grundsatzlich von zwei Kriterien abhéngig. Zum einen von der Art des

Geschéftsmodells, in dem das Finanzinstrument gehalten wird und Zum anderen nach der

Ausgestaltung der vertraglichen Zahlungsstréme. Eine Umklassifizierung ist ausschlieBlich bei einer
Anderung des Geschaftsmodells zuldssig.

Ubersicht der CENTROTEC-Finanzinstrumente und der dazugehérigen Kateqorie

=2 agansiiumente und der dazugehérigen Kategorie

Finanzinstrument Kategorie

Vermégenswerte

Ausleihungen und Beteiligungen

AC-Kategorie
Langfristige Wertpapiere

FVtPL-Kategorie
AC-Kategorie

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel4quivalente
Kurzfristige Finanzanlagen

AC-Kategorie

FVtPL-Kategorie
FVtOCI-Kategorie

Derivate, die die Regelungen zum
Hedge Accounting erfiillen
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Derivate, die die Regelungen zum FVtPL-Kategorie
Hedge Accounting nicht erfiillen
Sonstige finanzielle Vermégenswerte  AC-Kategorie

Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten AC-Kategorie

Verbindlichkeiten aus Lieferungen AC-Kategorie

und Leistungen

Derivate, die die Regelungen zum FVtOCI-Kategorie
Hedge Accounting erfiillen

Derivate, die die Regelungen zum FVtPL-Kategorie
Hedge Accounting nicht erfillen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten AC-Kategorie

Wertminderungen

IFRS 9 stellt bei der Erfassung von Wertminderungen nicht mehr auf eingetretene, sondern auf
erwartete Verluste ab. Demnach sind Verluste bereits dann zu erfassen, wenn mit ihnen auf Basis des
Kreditrisikos zu rechnen ist. Dazu sind alle Finanzinstrumente einer von drei Stufen zuzuordnen, nach
denen sich der zu erfassende Verlust richtet. Bei Zugang werden alle Finanzinstrumente grundsatzlich
in Stufe 1 eingeordnet. Der zu erfassende Wertminderungsaufwand bemisst sich auf dieser Stufe

nach dem sog. erwarteten 12-Monats-Verlust. Darunter ist der Barwert der Zahlungsausfille zu
verstehen, der sich aus moglichen Ausfallereignissen in den nachsten 12 Monaten nach dem Stichtag
ergibt. Hat sich das Kreditrisiko gegeniiber dem Zugangszeitpunkt signifikant erhoht, ist ein Transfer
auf Stufe 2 des Wertminderungsmodells vorzunehmen. Das hat zur Folge, dass fortan eine

besteht die Méglichkeit zur Anwendung eines vereinfachten Wertminderungsmodells.

Bilanzierung von Sichemngszygammenhéngen

Derivative Finanzinstrumente werden im Konzern zur Absicherung der aus Operativen Tatigkeiten,
Finanztransaktionen und Investitionen resultierenden Zins- und Wahrungsrisiken eingesetzt und als

mulierten Bewertungsergebnisse werden
wenn das gesicherte Grundgeschft erfolgswirksam wird. Das

Bewertungsergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten, die als wirtschaftliches Sicherungsgeschatt,
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nicht jedoch als Sicherungs

' geschift im Rahmen des Hedge Accountings eingestuft werden, wird
Innerhalb der Gewinn.-

und Verlustrechnung ausgewiesen.

Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Ein Unternehmen hat bei seinen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert eine hierarchische
Einstufung vorzunehmen, die der Erheblichkeit der in die Bewertungen einflieRenden Faktoren
Rechnung trégt. Diese umfasst drei Stufen: a) die auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte
oder Verbindlichkeiten notierten (unverandert bernommenen) Preise (Stufe 1), b) Inputfaktoren, bei
denen es sich nicht um die auf Stufe 1 beriicksichtigten notierten Preise handelt, die sich aber fiir den
Vermégenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. in
Ableitung von Preisen) beobachten lassen (Stufe 2) und c) nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basierenden Faktoren fiir die Bewertung des Vermégenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht
beobachtbare Inputfaktoren) (Stufe 3).

Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen
der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (Stufe 1). Sofern keine Marktpreise verfugbar
sind, werden sie unter Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt (Stufe 2). Im
CENTROTEC-Konzern fallen unter Stufe 1 Wertpapiere, die zu Marktpreisen bewertet werden. In
Stufe 2 fallen die Finanzderivate, deren beizulegender Zeitwert mit Hilfe der DCF-Methode ermittelt
wird. Als Eingangsparameter fiir diese Methode werden die am Bilanzstichtag beobachteten
relevanten Marktpreise, Zinssitze und Zinsvolatilititen verwendet, die von anerkannten externen
Quellen bezogen werden. Weitere Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden, liegen nicht vor, d. h. es liegen keine Finanzinstrumente vor, die der Stufe 3 zuzuordnen
waren. Die Angabe des beizulegenden Zeitwerts von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bestimmt CENTROTEC durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome (Stufe 2).

m) Umsatzerlése

Umsatzerlése werden in der Hohe erfasst, in der fiir die Ubermommenen Leistungsverpflichtung(en),
also die Ubertragung von Waren bzw. die Erbringung von Dienstleistungen, Gegenleistungen erwartet
werden. Dieses Kernprinzip wird mit einem funfstufigen Rahmenmodell umgesetzt:

- Identifizierung des Vertrags/ der Vertrage mit einem Kunden

- Identifizierung der eigensténdigen Leistungsverpflichtungen in dem Vertrag

- Bestimmung des Transaktionspreises

- Verteilung des Transaktionspreises auf die Leistungsverpflichtungen des Vertrags
Erléserfassung bei Erfiillung der Leistungsverpflichtungen durch das Unternehmen.

In der Regel erfolgt eine zeitpunktbezogene Umsatzrealisierung. Ist eine Leistungsverpflichtung
jedoch zeitraumbezogen zu erfassen, so erfolgt dies nach der input-orientierten Methode, da ein
unmittelbarer Zusammenhang zwischen dem Arbeits- und Materialaufwand des Konzerns und der
Ubertragung der Dienstleistung auf den Kunden besteht. Vertragskosten, die zur Erlangung eines
Vertrags angefallen sind, sind als Vermdgenswert zu aktivieren, wenn das Unternehmen die
Erstattung in der Zukunft erwartet und diese Kosten ohne den Vertrag nicht angefallen wéren. Als
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praktische Erleichterung diirfen diese Kosten jedoch sofort als Aufwand erfasst werden, wenn der
abgeschlossene Vertrag eine erwartete Laufzeit von nicht mehr als einem Jahr hat.

n) Zuschiisse der Sffentlichen Hand

Eine bedingungslose Zuwendung der &ffentlichen Hand wird als sonstiger Ertrag im Gewinn und
Verlust erfasst, sobald ein Anspruch auf die Zuwendung entsteht. Sonstige Zuwendungen der
offentlichen Hand werden zunichst als passivische Abgrenzungsposten zum beizulegenden Zeitwert
erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit dariiber besteht, dass sie gewdhrt werden und der
Konzern die mit der Zuwendung verbundenen Bedingungen erfilllen wird. AnschlieRend werden diese
sonstigen Zuwendungen der oOffentlichen Hand planméRig tber den Zeitraum der Nutzungsdauer des
Vermégenswertes als sonstige Ertrage im Gewinn und Verlust erfasst. Zuwendungen, die den
Konzern fiir angefallene Aufwendungen kompensieren, werden planm&Rig in den Zeitriumen, in
denen die Aufwendungen erfasst werden, im Gewinn oder Verlust erfasst.

o) Finanzierungskosten

Finanzierungskosten wie Zinsen werden zeitanteilig und periodengerecht entsprechend den

Konditionen der jeweiligen Forderung oder Verbindlichkeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode
als Ertrag bzw. Aufwand erfasst.

p) Dividenden

Dividenden wie Dividendenertrage aus Finanzinvestitionen und Anspriiche von Anteilseignem auf
Dividendenausschuttungen werden im Zeitpunkt des Rechtsanspruchs auf Zahlung erfasst.
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F. Finanzrisikomanagement

a) Finanzrisikofaktoren

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements
Der CENTROTEC-Konzern ist international tétig. Aufgrund der unterschiedlichen Tétigkeiten ist der

Konzern einer Vielzahl von finanziellen Risiken ausgesetzt. Unter Risiko verstehen wir unerwartete
Ereignisse und mdgliche Entwicklungen, die sich negativ auf das Erreichen gesetzter Ziele und
Erwartungen auswirken. Relevant sind Risiken mit wesentlichem Einfluss auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage. Das Risikomanagementsystem der Gruppe analysiert unterschiedliche Risiken und
versucht negative Effekte auf die finanzielle Lage der Gruppe zu minimieren. Das Risikomanagement
wird unter Beriicksichtigung bestehender Richtlinien durchgefiihrt. Risikomanager identifizieren,
messen, bewerten und unterstiitzen die Steuerung der Risikopotenziale.

Fir die Messung und Steuerung wesentlicher Einzelrisiken wird unterschieden zwischen Kredit-,
Markt- und Liquiditatsrisiken.

Kreditrisiko
Unter Kreditrisiko verstehen wir das Risiko eines Verlusts, der infolge eines Ausfalls oder einer

Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners entstehen kann. Das maximale Ausfallrisiko
entspricht der Summe der zu Buchwerten in der Bilanz ausgewiesenen, finanziellen Vermdgenswerte,
die abziiglich Wertberichtigungen erfasst sind, zuziiglich eben dieser Wertberichtigungen.

Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden nach
konzerneinheitlichen Regeln gebildet und decken alle erkennbaren Bonitatsrisiken ab. Fir
eingetretene, jedoch noch nicht identifizierte Verluste wurden Portfoliowertberichtigungen gebildet. Fur
weitere Angaben zu den Wertberichtigungen sowie zur Altersstruktur der Forderungen verweisen wir

auf die Angaben zu Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Ausfallrisiken in Bezug auf Forderungen werden im Wesentlichen durch die Anwendung von
Kreditgenehmigungen, Kreditversicherungen, Kreditobergrenzen und Uberwachungsverfahren
begrenzt. Die Hohe der Kreditobergrenze spiegelt die Kreditwirdigkeit einer Vertragspartei und die
typische GroRe des Transaktionsvolumens mit dieser Vertragspartei wider. Die Einschétzung der
Kreditwiirdigkeit beruht zum einen auf Informationen aus externen Auskunfteien, zum anderen auf
intern gewonnenen Erfahrungswerten mit den jeweiligen Vertragsparteien. Im Hinblick auf
Forderungen, die weder tberfallig noch wertgemindert sind, deuten zum Bilanzstichtag keine
Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Verpflichtungen aus diesen Forderungen nicht

nachkommen werden.

Aufgrund der hohen Kundenzahl, unterschiedlicher Kundengruppen sowie deren internationalen

Struktur und der Anwendung von Kreditversicherungen ist das Ausfallrisiko der Forderungen aus




29

en gestreut. CENTROTEC weist keine bedeutende Konzentration von

Lieferungen und Leistung

Ausfallrisiken hinsichtlich eines bestimmten Kunden auf. Der grofte Kunde im Konzern hat einen

Umsatzanteil von circa 4% (Vorjahr circa 4%).

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditétsrisiko im engeren
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur zu ungiinstigen Bedingungen nachkommen zu kénnen. Die
Gruppe generiert finanzielle Mittel Uiberwiegend durch das operative Geschaft. Das Liquiditatsrisiko
ei Banken

Sinn verstehen wir das Risiko, gegenwidrtigen oder kinftigen

wird dadurch gesteuert, dass ausreichend flissige Mittel sowie freie Kreditlinien b
vorgehalten werden. S&mtliche kreditvertraglichen Vereinbarungen werden laufend Uberwacht. In der
nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zahlungsmittelabflisse aus
Finanzinstrumenten dargestelit. Variable Zinszahlungen wurden mit dem zum Stichtag giiltigen Fixing
angesetzt. Die Umrechnung von Fremdwahrungsbetrdgen erfolgte mit dem Kassakurs zum Stichtag.

Liquidit4tsanalyse (inklusive Prognose Zinszahlungen sowie den revolvierenden Kreditlinien)

Gesamt Davon Davon Davon Davon
in ausstehender | Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
TEUR | Betrag kleiner 1 Jahr | 1 bis 2 Jahre | 2 bis 5 Jahre | iiber 5 Jahre

2020 273.117 96.720 13.756 94.252 68.389
2019 239.328 76.794 9.051 24.362 129.121

Hinzu kommen voraussichtliche Liquiditétsabflisse aus den abgeschlossenen Derivaten in folgender
Hoéhe:

Gesamt Davon Davon Davon Davon
in ausstehender | Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
TEUR | Betrag kleiner 1 Jahr | 1 bis 2 Jahre | 2 bis 5 Jahre | iiber 5§ Jahre

2020 2.106 339 319 815 633
2019 957 156 155 414 232

Marktrisik
Unter Marktrisiko verstehen wir das Risiko eines Verlusts, der infolge einer Verdnderung

bewertungsrelevanter Marktparameter (Wahrung, Zins, Preis) entstehen kann.

Die Marktrisiken aus Wéhrungsumrechnungen sind in der CENTROTEC begrenzt, da die
Transaktionen hauptséchlich in Euro-Landern stattfinden. Ein wachsender Teil der
Geschéftsaktivitdten findet jedoch in europdischen Nicht-Euro-Landern, insbesondere Osteuropas,
statt und auch die Mérkte auBerhalb Europas erhalten gesteigerte Aufmerksamkeit. Mit der
geographischen Ausdehnung sind geringe und tiberschaubare Risiken hinsichtlich von Anderungen
der Zinssdtze und Wechselkurse verbunden. Daher werden im Konzemn nur selektiv Instrumente zur
Absicherung von Wihrungsrisiken eingesetzt.
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Wenn der Euro gegentiber den f
10% aufgewertet gewesen wire

Ur CENTROTEC wesentlichen Fremdwahrungen zum 31.12.2020 um
hétte sich das EBIT um 1.100 TEUR (Vorjahr 286 TEUR) erh&ht.
Wenn der Euro um 10% abgewe

; rtet gewesen ware, hétte sich das EBIT um 1.347 TEUR (Vorjahr 346
TEUR) verringert.
Wéhrungssensitivitét
Kurs bei Sensitivitat Kurs bei Sensitivitat
Aufwertung bei Aufwertung Abwertung | bei Abwertung
in TEUR Stichtags- | des EUR des EUR des EUR des EUR
Wiahrung | kurs um 10% um 10% um10% | um 10%
CHF 1,0802 1,19 (10) 0,97 12
CNY 8,0225 8,82 461 7,22 (567)
DKK 7,4409 8,18 293 6,70 (360)
GBP 0,8990 0,99 111 0,81 (134)
HKD 9,5142 10,47 151 8,56 (184)
HRK 7,5519 8,31 (85) 6,80 104
PLN 4,5597 5,02 61 4,10 (73)
RUB 91,4671 100,61 60 82,32 (74)
USD 1,2271 1,35 58 1,10 (71)
Gesamt 1.100 (1.347)

Das Eigenkapital wére bei einer 10%igen Aufwertung des Euro zum 31.12.2020 um 1.680 TEUR
(Vorjahr 872 TEUR) héher gewesen bzw. bei einer 10%igen Abwertung um 1.928 TEUR (Vorjahr
930 TEUR) niedriger gewesen. In die Ermittlung der Wahrungssensitivititen wurden alle wesentlichen
Finanzinstrumente einbezogen, bei denen die Vertragswahrung nicht der funktionalen Wahrung der

CENTROTEC-Gruppe entspricht. Translationsrisiken sowie latente und tatsdchliche Steuern sind in
den Berechnungen nicht enthalten.

Die Marktrisiken aus Zinsanderungen ergeben sich vorwiegend aus zinssensiblen finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sowie den Zahlungsmitteln, bei denen Zinssatzanderungen
zu Verénderungen der erwarteten Zahlungsstrdme fiihren. Zur Absicherung gegen ungiinstige
Zinsbewegungen wurden im Wesentlichen Zinsswaps abgeschlossen, die der Absicherung der Cash
Flow Risiken von Darlehen mit variablen Zinssétzen dienen und als Cash Flow Hedges designiert
werden. Fir weitere Angaben zu den eingesetzten Sicherungsinstrumenten verweisen wir auf die
Angaben zu den derivativen Finanzinstrumenten.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31.12.2020 um 100 Basispunkte hther bzw. niedriger gewesen ware,
wiére das Ergebnis um 1.150 TEUR (Vorjahr 294 TEUR) héher bzw. um 603 TEUR (Vorjahr 109
TEUR) niedriger gewesen. Das Eigenkapital ware zum 31.12.2020 entsprechend um 2.038 TEUR
(Vorjahr 1.510 TEUR) héher bzw. um 1.196 TEUR (Vorjahr 693 TEUR) niedriger gewesen.
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In die Ermittiung der Ergebnis-Zinssensitivitat wurden alle wesentlichen variabel verzinslichen
Forderungen und Verbindlichkeiten aus origindren Finanzinstrumenten des CENTROTEC-Konzems
sowie Zahlungsstréme aus derivativen Finanzinstrumenten einbezogen. Die Eigenkapitalsensitivitat
wurde anhand hypothetischer Marktwertdnderungen der als Sicherungsinstrumente designierten

Derivate berechnet.

Sonstige Risiken, die sich auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken, bestehen fiir den
CENTROTEC-Konzern vor allem in Form von Aktienkursen und Riicknahmepreisen, die sich auf die
kurzfristigen Finanzanlagen auswirken kénnen. Durch die konservative Anlagenpolitik wird dieses
Risiko als moderat eingeschtzt. Der Zeitwert der kurzfristigen Finanzanlagen wiirde sich bei einer
Schwankung plus/ minus 10% um 512 TEUR nach oben bzw. unten verandern.

Operative Risiken

Aus ihrer operativen Tatigkeit ist die Gruppe Marktpreisrisiken in Form von Warenpreisrisiken
ausgesetzt. Diese kdnnen einen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
haben. CENTROTEC beurteilt diese Risiken regelmaRig, indem Anderungen von Schiisselindikatoren
sowie Marktinformationen verfolgt werden. Diese Marktpreisrisiken werden vorwiegend Uber die

gewdhnlichen operativen Geschéfts- und Finanzierungsaktivitdten gesteuert.

Ausfallrisiken auf der Beschaffungsseite sind fir CENTROTEC gegeben. Fiir viele Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe gibt es jedoch eine Vielzahl von Lieferanten. In kritischen Beschaffungsbereichen

existieren in fast allen Féllen mindestens zwei Lieferquellen.

b) Kapitalrisikomanagement

Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der Sicherstellung der
Unternehmensfortfithrung, um die Interessen und Anspriiche unserer Anteilseigner, Mitarbeiter und
anderer Interessenten sicherzustellen. Ein weiteres Ziel ist die Aufrechterhaltung einer optimalen
Kapitalstruktur, um die Kapitalkosten zu reduzieren sowie die Risiken zu beherrschen, wobei jedoch
eine Pramie fiir die Beibehaltung der finanziellen Flexibilitat berlicksichtigt wird. Zur Risikominimierung
wird eine Finanzierungsstruktur aufgebaut, in der die einzelnen Konzernteile Ring Fenced, d. h. isoliert
voneinander, finanziert sind. Es muss sichergestellt werden, dass sowohl interne als auch externe
Wachstumsperspektiven und Chancen jederzeit von Konzernteilen realisiert werden kdnnen.
Potenzielle MaBnahmen zur Beeinflussung der Kapitalstruktur kénnen sowohl das Eigenkapital (z. B.
Gewinnthesaurierung) als auch das Fremdkapital (z. B. durch Kreditaufnahme/-tilgung) betreffen. Die
angestrebte Eigenkapitalquote sollte in der Regel nicht unter 20% liegen.
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Angaben in TEUR 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Eigenkapital 239.380 230.150 239.505 257.481 240.602
Langfristiges Fremdkapital 270.082 239.097 216.780 219.641 134.898
Kurzfristiges Fremdkapital 149.251 118.823 111.921 103.350 104.195
Bilanzsumme 658.713 588.070 568.206 580.472 479.695
Eigenkapitalquote 36,3% 39,1% 42,2% 44,4% 50,2%
Fremdkapitalquote 63,7% 60,9% 57,8% 55,6% 49,8%

G. Kritische Annahmen und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS Regelungen, wie sie in
der EU anzuwenden sind, macht es erforderlich, dass Annahmen getroffen und Schatzungen
vorgenommen werden, die einen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben. Dazu
gehdren Erwartungen beziiglich zukiinftig eintretender Ereignisse, die unter gegenwartigen
Bedingungen gebildet werden. Schitzungen betreffen Angelegenheiten, die zum Zeitpunkt der
Verbuchung bzw. bis zur Aufstellung des Abschlusses ungewiss sind.

Nachfolgend werden die Annahmen und Schétzungen erliutert, die einen wesentlichen Einfluss auf
die Vermégens-, Finanz und Ertragslage haben kénnen.

CENTROTEC fiihrt mindestens einmal jéhrlich fiir seine Geschafts- oder Firmenwert tragenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten einen Impairment-Test durch. Zur Schatzung des
Nutzungswertes muss das Management die voraussichtlichen kiinftigen Cash Flows der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten schatzen und dariiber hinaus einen angemessenen
Diskontierungszinssatz wihlen, um den Barwert dieser Cash Flows zu ermitteln. Folglich haben die
Erwartungen des Managements indirekt Auswirkungen auf die Bewertung von Geschifts- und
Firmenwert und anderen Vermégenswerten. Die Durchfiihrung von Sensitivititsanalysen Zeigen
folgende Ergebnisse: Wenn die Schétzungen der zugrunde gelegten Free Cash Flows 10% niedriger
gewesen waren, hétte sich keine Wertminderung der Geschifts- oder Firmenwerte firr die CGU Brink,
Ubbink und Wolf ergeben. Sofern der Diskontierung der Zahlungsstréme ein um 100 Basispunkte
héherer Zinssatz zugrunde gelegt worden wire, hitte dies ebenfalls bei den zuvor genannten CGUs
2u keiner Reduzierung des Geschéfts- oder Firmenwertes gefiihrt. Bei der CGU medimondi wire es
jedoch in beiden Sensitivitatsberechnungen zu einer Wertminderung des vollen Geschéfts- und
Firmenwertes in Hohe von zusatzlich 2.261 TEUR gekommen.

Auch der Ansatz und die Bewertung von Riickstellungen werden durch die getroffenen Annahmen

Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit, die zeitliche Verteilung, den zugrunde gelegten Abzinsungsfaktor
sowie die absolute Héhe des Risikos beeinflusst. Insbesondere sind auch bei Pensionsanspriichen
versicherungsmathematische Berechnungen und Schétzungen unumganglich.
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Weitere wesentliche Schatzungen betreffen die Bestimmung der Nutzungsdauern fir immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen, die Einschatzung der Einbringlichkeit von Forderungen und
sonstigen Vermdgenswerten, die Bewertung von Vorraten, die Realisierbarkeit von Steuerforderungen
und aktivierten latenten Steuern auf temporare Buchungsunterschiede, steuerliche Verlustvortrage
sowie die zu bilanzierenden Leasinggeschafte nach IFRS 16. Des Weiteren bestehen im Rahmen von
Erstkonsolidierung Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielrdume bei der Ermittiung der
beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermoégenswerte und der Gbernommenen Schulden. In
Teilbereichen werden umsatzabhangige Boni an Kunden gewahrt. Die der Bonusberechnung
zugrundliegenden Umsétze unterliegen teilweise Schatzungen und Annahmen.
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H. Angaben Zum Konsolidierungskreis

In den Konsolidierun

Wihr-
Anteil

Sitz der am Gezeich SO,
. . ;
Gesellschaft Gesellschaft Kapital cK:ei:asl C(::sdg g:gwrvirl":::
Vollkonsolldlerung
CENTROT ilon, 2 1.2020
EC SE Brilon, DE - 13.167.926,00 EUR  *30.01 .2020

Brink Climate

Systems B.v.
Brink Climate Staphorst, NL 1999, 2000400 EUR _ 02.01.2002
S

ystems France

S.AS. Nantes, FR

- . 100%
Air Instal Groy B.v. Deventer, N . 890000 EUR 02.01.2014
A

- 100% ;
ir Instal BV Deatiar it 1000/: :g ;gg.gg EUR 02.01.2002
ComfortExpert BV Devshiic N[ 2 .000, UR  01.12.2015
Centrotec Rea] : : 100% 10.000,00 EUR 25.06.2015
E:?t:ifﬁ\;ding Doesburg, NL 1009 100 EUR 30012014
Deutschland GmbH I?srgzlr:;' Ds 100% 25.000,00 EUR 08.04.2014
uiden,
Ned Air Holding B.v. INsl.s — 100% 54.454,00 EUR 05.06.2003
jsselmuiden,
Ned Air B.v. gL — 100% 54.454,00 EUR 05.06.2003
assenheim,
Holmak Heatx B.V. glL — 100% 38.500,00 EUR 08.09.2005
assenheim,
:ggt:;mrce B.V. NL 100% 18.000,00 EUR 08.09.2005
AK
D.0.0.E.L. Bitola, MK 100% 816.623,00 MKD 13.06.2013
Centrotec Energy
Solutions B.V. Staphorst, NL 100% 18.000,00 EUR 08.09.2005
Centrotec Energy
Solutions Nederland
B.V. Staphorst, NL 100% 18.000,00 EUR 19.11.2010
Brink Climate
Systems
Deutschland GmbH Ahaus, DE 100% 450.000,00 EUR 29.11.2005
Wolf Holding GmbH Mainburg, DE 100% 25.000,00 EUR 22.09.2006
Wolf GmbH Mainburg, DE 100% ___ 20.000.000,00 EUR 05.10.2006
Wolf France S.A.S. Massy, FR 100% 1.040.000,00 EUR 05.10.2006
Wolf Iberica S.A. Madrid, ES 100% 1.181.315,74 EUR 05.10.2006
Wolf Technika

Grzewcza Sp.z.0.0. Warschau, PL 100% 3.189.100,00 PLN 05.10.2006

Wolf Power Systems Wolfhagen,

GmbH DE 100% 500.000,00 EUR 23.07.2018
Wolf Sustainable AG  Zirich, CH 100% 100.000,00 CHF 24.06.2011
000 Wolf

Energiesparsysteme Moskau, RU 100% ___113.200.000,00 RUB 25.11.2011




Wolf Klimaatechniek
B.V.

Kampen, NL 100% 150.000,00 EUR 05.10.2006
San Donato
Wolf Italia S.R.L. Melansese, IT 100% 100.000,00 EUR 01.07.2013
PRO-KLIMA d.o.o. Samobor, HR 100% 9.107.600,00 HRK 01.07.2015
Wolf HVAC Systems
Co. Ltd Shanghai, CN 100% 7.692.755,00 CNY 01.02.2016
Wolf HVAC HK
Limited Hong Kong 100% 10.000,00 HKG 31.08.2015
Centrotec Energy
Solutions GmbH Brilon, DE 100% 25.000,00 EUR 23.07.2008
Ubbink B.V. Doesburg, NL 100% 46.290,00 EUR 21.12.1999
Gentbrugge,
Ubbink N.V./ S.A. BE 100% 592.117,00 EUR 21.12.1999
Ubbink UK Ltd. Brackley, UK 100% 2.485.000,00 GBP 21.12.1999
Ubbink France La Chapelle
S.AS. sur Erdre, FR 100% 310.000,00 EUR 21.12.1999
Centrotherm
Systemtechnik
GmbH Brilon, DE 100% 108.360,00 EUR 15.12.1993
Centrotherm Gas
Flue Technologies
Italy S.R.L. Verona, IT 100% 119.000,00 EUR 19.10.2000
Centrotherm Eco
Systems, LLC Albany, USA 100% 300.000,00 USD 22.04.2009
Centrotherm Gas
Flue Technology
(Jiangsu) Co., Ltd. Jiaxing CN 100% 870.000,00 USD 11.02.2015
Ubbink Deutschland
GmbH Brilon, DE 100% 25.000,00 EUR 14.07.2008
Centrotec
Composites GmbH Brilon, DE 100% 27.000,00 EUR 01.08.1990
IVT-Industrie
Vertrieb Technik Holzwickede,
GmbH & Co.KG DE 100% 10.000,00 EUR 01.07.2019
IVT Verwaltungs- Holzwickede,
_gesellschaft mbH DE 100% 25.000,00 EUR 01.01.2019
Centrotec
International GmbH  Brilon, DE 100% 25.000,00 EUR 18.12.2002
Centrotec Finance
BV Staphorst, NL 100% 20.000,00 EUR 03.12.2015
FIS Centrotec
Finance Luxemburg 100% 12.140.831,01 EUR 27.01.2016
Centrotec Building
Technology (Jiaxing)
Co. Ltd Jiaxing, CN 100% 10.000.000,00 USD 20.09.2018
XCNT GmbH Berlin, DE 100% 25.000,00 EUR 27.09.2018
Steinhausen,
PARI Group AG CH 100% 132.365,80 CHF 01.10.2020
Centrotec
Immobilien GmbH
(vormals Pari
Immobilien GmbH) Minchen, DE 100% 50.000,00 EUR 01.10.2020
Centrotec
Grundbesitz
Verwaltungs GmbH  Miinchen, DE 100% 25.564,59 EUR __ 01.10.2020
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vormals Pari

Grundbesitz

Verwaltungs Gmb!

Hardpark Furth

Parkhaus GmbH Furth, DE 100%

Hardpark Furth 01.10.2020
4% 25.000,00 EU :

o Eon, oo 20% 525.000,00 __ EUR 01.10.2020

CS Wismar GmbH Wismar, DE

25.000,00 EUR 01.10.2020

AB69 Grundbesitz
CS Wismar

esitz GmbH
grggt.jzes Wismar, DE 100% 100.000,00 EUR 01.10.2020
medimondi AG Fulda, DE M
Mbller GmbH Fulda, DE 100% 60.000,00 EUR 28.08.2003
Moller Medical
GmbH Fulda, DE 100% 1.400.000,00 EUR 28.08.2003
Moller Medical USA Saratoga
Inc. Springs, USA 100% 10,00 usD 27.05.2014
Centroplast
Engineering Plastics
GmbH Marsberg, DE 100% 250.000,00 EUR 01.08.1990
Rolf Schmidt
Industriplast A/ S Kolding, DK 100% 3.000.000,00 DKK 16.03.2001
VAC-Stent Medtec Kantons Zug,
AG CH 100% 250.000,00 CHF 01.08.2017

Gesellschaften als zur VeriuBerung verfiigbare, finanzielle Vermdgenswerte bilanziert
(nicht konsolidierte Gesellschaften), da diese nicht wesentlich sind:

Wolf (Schweiz) AG Kilchberg, CH 9% 100.000,00 CHF 18.02.2014
Tassin-la-

CS Wismar France Demi-Lune,

SAS FR 80% 50.000,00 EUR 01.10.2020

* Entstanden durch Formwechsel. Vormals Centrotec Sustainable AG, diese entstanden durch
Formwechsel vom 17.07.1998.




37

I. ERLAUTERUNGEN ZU BESTANDTEILEN DES KONZERNABSCHLUSSES

[0] Unternehmenszusammenschlisse

a) Pari Gruppe

Die CENTROTEC hat zum 01.10.2020 100% der Anteile an der PARI Group AG, Steinhausen,
Schweiz erworben. Der Kaufpreis betrug 43.350 TEUR. Verkaufer der Aktien der PARI Group AG sind
Herr Guido A. Krass, Aufsichtsratsvorsitzender der CENTROTEC SE, seine Ehefrau Maren Krass und
deren beiden gemeinsamen Kinder Carl und Maja Krass sowie die von Herrn Guido A. Krass
beherrschte Pari Capital AG, Ziirich, Schweiz. Die PARI Group AG ist die Holding einer
Unternehmensgruppe, welche 80% an der CS Wismar GmbH sowie ein umfassendes
Immobilienportfolio mit angegliederten Immobiliendienstleistungen umfasst. Die CS Wismar GmbH mit
Sitz in Wismar, Deutschland, ist ein Solarmodulproduzent. An ihrem Produktionsstandort in Wismar
werden unter anderem Glas-Glas-Photovoltaikmodule hergestellt, die insbesondere im
Geb#udebereich bei hohem Eigenverbrauchsanteil zum Einsatz kommen. Die zunehmende
Dekarbonisierung im Bereich der Warmeerzeugung, sowie die stetig giinstiger werdenden Preise fur
Batteriespeicher werden nach Einschatzung der CENTROTEC SE zu einem Anstieg des Bedarfs an
Photovoltaik-Lésungen im Gebaudebereich im Aligemeinen und an Komplettsystemen zur Erzeugung
und Speicherung von Strom und Warme im Besonderen filhren. Mit dem Erwerb der CS Wismar
GmbH treibt die CENTROTEC SE ihre Bestrebungen fiir einen zunehmenden Einsatz von
erneuerbaren Energiequellen fir die Wairme- und Frischluftbereitstellung in Geb&uden weiter voran.
Dabei kénnen Vertriebssynergien zwischen der CS Wismar GmbH und den operativen Gesellschaften
der CENTROTEC SE gehoben werden. Das Immobilienportfolio der PARI Group AG umfasst die
Produktionsstatte der CS Wismar GmbH in Wismar, einen nahezu vollstandig vermieteten
Gewerbepark in Firth mit baulichen Erweiterungspotenzial sowie eine Bestandimmobilie in
Innenstadtlage in Leipzig und ein unmittelbar an diese Immobilie angrenzendes
Entwicklungsgrundstﬁck. Dabei halt die PARI Group AG jeweils direkt oder indirekt zwischen 94 und
100% der Anteile an den betreffenden Immobilien- und Grundstiicksgesellschaften. Insgesamt
verfiigen die Immobilien tiber eine weit iberwiegend gewerblich vermietbare Gesamtflache von
34.236 gm. Die Grundstiicksflache belduft sich insgesamt auf 71.064 qm. Fiir den Gewerbepark in
Flirth sowie das Grundstiick in Leipzig existieren dariiber hinaus ausgearbeitete
Entwicklungskonzepte, durch die zusétzliche Mietfichen fiir Gewerbe und Wohnen im Umfang von
18.276 qm entstehen wirden.

Durch den Erwerb der PARI Group AG wird ein Teil des vorhandenen Finanzanlagevermogens der
CENTROTEC SE in Immobilienanlagen umgeschichtet. Durch die Erweiterung des
Immobilienbestands tber die bereits im Eigentum der CENTROTEC befindlichen Immobilien hinaus
und dem Zugang zu den angegliederten Immobiliendienstleistungen soll zudem eine Zentralisierung
und Professionalisierung der Verwaltung und Weiterentwicklung des eigenen Immobilienbestands
erreicht werden. Darliber hinaus kann die Technische-Gebaude-Ausrﬁstungs-(TGA-) Kompetenz der
operativen CENTROTEC Gesellschaften durch die enge Zusammenarbeit mit den Projektentwicklern
im eigenen Gebdudebestand ausgebaut werden.
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Die nach IFRS 3 anzuwendende Erwerbsmethode verlangt die Durchfiihrung einer Kaufpreisallokation
in Verbindung mit der Erstellung einer Eréffnungsbilanz fiir Zwecke der Einbeziehung der Pari
Gesellschaften in den Konzernabschiuss der CENTROTEC-Gruppe. Die nachstehenden Tabellen
zeigen die Ermittlung der Anschaffungskosten und des Goodwills sowie die Auswirkungen der

Akquisition auf die Bilanz und auf die Kapitalflussrechnung:

Anschaffungskosten und Geschifts- oder Firmenwert:

in TEUR

Gesamter Kaufpreis

43.350
Erworbenes Nettovermagen 31.112
Geschéfts- oder Firmenwert 12.238

Bilanzierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Pari Gruppe:

Beizulegender
in TEUR Zeitwert zum Buchwert
Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte (davon Kundenstamm 1.657 9.318 207
TEUR, Marke 7.187 TEUR, Auftrage 266 TEUR) ;
Sachanlagevermégen 11.094 4.660
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 35.030 12177
Sonstige langfristige Vermdégenswerte 50 50
Vorréte 4.663 4.663
Forderungen 360 360
Kurzfristige Vermogenswerte 3.754 3.754
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittel&quivalente 6.118 6.118
Aktive latente Steuern 577 125
Ruckstellungen (181) (181)
Langfristige Verbindlichkeit (806) (806)
Kurzfristige Verbindlichkeiten (4.091) (4.091)
Kurzfristige jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten (6.186) (6.186)
Kurz- und langfristige Finanzverbindlichkeiten (17.681) (17.681)
Passive Latente Steuern (7.799) 0
Erworbenes Netto-Vermégen 34.220 3.169
Davon entfallt auf Nicht beherrschende Anteile 3.108 682
Erworbenes Netto-Vermégen CENTROTEC 31.112 2.487
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Gesamter, durch Liquide Mittel zu begleichender Kaufpreis:

in TEUR

Gesamter Kaufpreis 43.350
Erworbene Zahlungsmittel 6.118
Kurzfristige jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten (6.186)

Mittelabfluss aus der Akquisition (Cash Flow aus der
i i 43.418
Investitionstatigkeit)

Ausgangspunkt fiir die Herleitung des Kaufpreises firr die Aktien der PARI Group AG waren zum einen
eine Bewertung der Geschéftsanteile der CS Wismar GmbH unter Anwendung des Discounted Cash
Flow (DCF) Verfahrens und geeigneter Vergleichs-Multiplikatoren. Die Bestandsimmobilien wurden
mit dem Ertragswertverfahren bewertet, die Projektentwicklungen mit dem Residualwertverfahren. Alle
Immobilienbewertungen wurden mit aktuellen Wertgutachten unabhéangiger, zertifizierter
Sachverstandiger untermauert. Als Basis fiir eine neutrale und unabhéngige Beurteilung wurde eine
gutachterliche wirtschaftliche Expertenpriifung (Fairness Opinion) des Kaufpreises nach MaRgabe des
Standards IDW S8 ,Grundsétze bei der Erstellung einer Fairness Opinion® durch die
PricewaterhouseCoopers GmbH, Frankfurt a.M., in Auftrag gegeben. GemaR dem vorliegenden
Opinion Letter wird der Kaufpreis als finanziell angemessen befunden.

Der Geschéfts- oder Firmenwert ergibt sich aus dem kinftigen wirtschaftlichen zu erwartenden Nutzen
aus den erworbenen Vermdgenswerten, die nicht einzeln identifiziert oder getrennt angesetzt werden
konnten. Darunter sind insbesondere die erwarteten, nutzbaren Synergiepotenziale im Solarbereich
sowie die zu erwartende positive Geschéftsentwicklung in eben diesem Bereich und die
Entwicklungspotenziale der Grundstiicke zu subsumieren. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist
steuerlich nicht abzugsfahig. Die mit den Unternehmenszusammenschluss verbundenen Kosten in
Hoéhe von 855 TEUR sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten sonstige Aufwendungen
sowie in der Kapitalflussrechnung in den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit enthalten. Im
Geschiftsjahr 2020 hat die Pari Gruppe bislang in Héhe von 7.406 TEUR zum Konzernumsatz
gegeniiber Dritten beigetragen. Hatte die Pari Gruppe bereits seit dem 01.01.2020 zum Konzern
gehdrt, l14ge der Beitrag zum Konzernumsatz bei 33.454 TEUR. Zum EBIT hat die Pari Gruppe bislang

(895) TEUR beigetragen. Hatte das Unternehmen bereits seit dem 01.01.2020 zum Konzern gehért,
ldge der Beitrag bei (760) TEUR.
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b) VAC-Stent Gmpj

D.es Weiteren Wurden die restlichen Anteile an der VAC-
wird die 100%ige Beteiligung nicht mehr At Equity gebu

Anschaffungskosten und Geschiifts-

Stent GmbH fir 248 TEUR gekauft. Somit
cht, sondern vollkonsolidiert.

oder Firmenwert:
in TEUR
Gesamter Kaufpreis 248
Bestehender Beteiligungswert 67
Erworbenes Nettovermégen 156
Geschifts- oder Firmenwert 159
Bilanzierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der VAC-Stent:
in TEUR Zeitwert | Buchwert
Immaterielle Vermdgenswerte 117 117
Sonstige Vermdgenswerte 30 30
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 43 43
Sonstige Rickstellungen (23) (23)
Sonstige Verbindlichkeiten (11) (11)
Summe 156 156
Gesamter, durch Liquide Mittel zu begleichender
Kaufpreis:
in TEUR
Gesamter Kaufpreis 248
Erworbene Zahlungsmittel 43
Kurzfristige jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten 0
Mittelabfluss aus der Akquisition (Cash Flow aus 205
der Investitionstatigkeit)
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[1] Geschéfts- oder Firmenwerte o .
oder Firmenwerte ist im folgenden Spiegel dargestelit:

Die Gliederung und Entwicklung der Geschéfts-
in TEUR
2020
Kum. Anschaffungskosten 1.1. 80.145
Wahrungsdifferenzen (85)
Zugange 12.397
Abgénge 0
Kum. Anschaffungskosten 31.12. 92.457
Kum. Wertminderungen 1.1. (2.263)
Wahrungsdifferenzen 0
Zugénge (2.200)
Abgénge 0
Kum. Wertminderungen 31.12. (4.483)
Nettobuchwert 31.12.2020 87.994
2019
Kum. Anschaffungskosten 1.1. 79.558
Wahrungsdifferenzen (18)
Zugange 605
Abgénge 0
Kum. Anschaffungskosten 31.12. 80.145
Kum. Wertminderungen 1.1. (2.263)
Wahrungsdifferenzen 0
Zugénge 0
Abgénge 0
Kum. Wertminderungen 31.12. (2.263)
Nettobuchwert 31.12.2019 77.882

Die zum 31.12.2019 ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte in Héhe von 77.882 TEUR haben
sich im Geschéftsjahr 2020 um einen Betrag von 10.112 TEUR auf 87.994 TEUR erhoht. Diese
Erhshung ist im Wesentlichen auf die Akquisition der Pari Gruppe zurlickzufiihren.

Im CENTROTEC-Konzem werden vier Cash Generating Units unterschieden, denen der Geschéfts-
oder Firmenwert zugeordnet ist. Der Impairment-Test wurde auf Basis des Nutzungswertes (Value in
Use) durchgefiihrt. Den Berechnungen wurde ein zahlungsstromorientiertes Modell zugrunde gelegt.
Die Berechnungen fulen auf der verabschiedeten Planung fiir das Jahr 2021. In den Jahren 2022 bis
2025 ist man von einem durchschnittlichen Wachstum der letzten funf Jahre ausgegangen. Das
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Wachstum liegt fur die CGU Wolf bej 4,4%,
und fir die CGU medmondi bej 4,4%.

Flow eine ewige Rente abgeleitet. Der
1,0% (Vorjahr 1,0%

Fremd- und Eigenk

fir die CGU Brink bei 8,6%, fiir die CGU Ubbink bei 7,0%
Dariiber hinaus wird aus dem fiinften Planjahr fiir den Cash
ewigen Rente wurde eine Wachstumsrate des Cash Flows von
) fir alle cGu's unterstellt. Der Diskontierungssatz wurde aus den gewichteten
apitalkosten gebildet, wobei die Eigenkapitalkosten gemaR dem CAPM abgeleitet
wurden. Der Diskontierungszinssatz vor Steuem liegt fiir die CGU Wolf bei 4,01%,
bei 3,78%, fir die

fir die CGU Brink
CGU Ubbink bej 3,90% und fiir die CGU medimondi bei 8,63%
3,83%).

(Vorjahr 3,59% bis

Im Geschéftsjahr 2020 ergaben sich i

Firmenwerte Wertminderungen in H®
med

m Rahmen der Impairment-Tests auf die Geschifts- oder
he von 2,2 Mio. EUR. Die Wertminderung betrifft die CGU

Se geschwécht ist und die von einem erhéhten Marktrisiko

en muss. Der erzielbare Betrag der CGU medimondi betragt 49,1 Mio. EUR und lag somit 2,2
Mio. EUR unter dem Buchwert von 51,3 Mio. EUR.

imondi, die durch die Corona-Kri
ausgeh

Die folgende Tabelle zeigt die Verteilung der Geschafts- oder Firmenwerte auf die Cash Generating
Units:

Cash Generating Units

31.12.2020 31.12.2019
Wolf-Gruppe 36.970 36.455
Brink-Gruppe 25.433 25.433
Ubbink-Gruppe 23.330 11.697
Medimondi-Gruppe 2.261 4.297
Gesamt 87.994 77.882
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[2] Immaterielle Vermégenswerte

Die Gliederung und Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte ist im folgenden Anlagenspiegel
dargestelit:

Gewerbliche Immaterielle
Schutzrechte Aktivierte In  Vermégens
und dhnliche Entwicklungs- Entwick werte
in TEUR Rechte Software kosten lung Gesamt
2020
Kum. Anschaffungs-
kosten 1.1. 26.093 32.379 62.879 12.625 133.976
Wahrungsdifferenzen (16) (24) (12) (5) (57)
Zugénge 120 1.429 2.752 6.229 10.530
Akquisition 9.227 7 201 0 9.435
Umbuchungen 184 3.659 4.767 (8.610) 0
Abgénge (69) (114) (929) (355) (1.467)
Kum. Anschaffungs-
kosten 31.12. 35.539 37.336 69.658 9.884 152.417
Kum. Ab-
schreibungen und
Wertminderungen (9.869) (24.011) (51.813) 0 (85.693)
11,
Waihrungsdifferenzen 7 16 1" 0 34
Zugénge (1.349) (3.324) (4.294) 0 (8.967)
Impairment 0 0 (182) 0 (182)
Abgénge 69 114 928 0 111
Kum. Abschreibung-
en und Wert-
minderungen 31.12. (11.142)  (27.205) (55.350) 0 (93.697)
Nettobuchwert
31.12.2020 24.397 10.131 14.308 9.884 58.720
2019
Kum. Anschaffungs-
kosten 1.1. 24672 28.102 58.512  10.203 121.489
Wahrungsdifferenzen (4) 11 0 0 7
Zugénge 118 1.617 2.100 7.763 11.598
Akquisition 1.364 0 0 0 1.364
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Umbuchungen 9 2.698 2505 (5.212) 0
Abgénge (66) (49) (238) (129) (482)
Kum. Anschaffungs-
kosten 31.12. 26.093  32.379 62.879  12.625 133.976
Kum. Ab-
schreibungen und
Wertminderungen (9.297)  (21.035) (47.444) 0 (77.776)
1.2
Wahrungsdifferenzen 1 (6) 0 0 (5
Zugénge (639) (3.019) (3.522) 0 (7.180)
Impairment 0 0 (1.085) 0 (1.085)
Abgénge 66 49 238 0 353
Kum. Abschreibung-
en und Wert-
minderungen 31.12. (9.869) (24.011) (51.813) 0 (85.693)
Nettobuchwert
31.12.2019 16.224 8.368 11.066  12.625 48.283

Unter den gewerblichen Schutzrechten und &hnlichen Rechten wird die Marke ,Wolf* ausgewiesen
(11,5 Mio. EUR). Die Marke Wolf hat keine bestimmte Nutzungsdauer, da uns das Markenrecht das
exklusive Recht auf die Nutzung der Marke ,Wolf* sichert, sodass aus rechtlicher Perspektive die
Nutzungsdauer unbestimmt ist. Auch bei Zugrundelegung der wirtschaftlichen Perspektive kénnen wir
keine Schatzung dariiber treffen, wie lange das Unternehmen und damit die Marke ,Wolf* existieren
wird, sodass wir aufgrund der Analyse aller relevanten Faktoren keine vorhersehbare Begrenzung der
Periode abgeben kénnen, in der der Vermoégenswert voraussichtlich Netto-Cash-Flows fir das
Unternehmen erzeugen wird. Aufgrund der unbestimmten Nutzungsdauer erfolgt keine Abschreibung.
Daher wird die Marke ,Wolf* jahrlich in den Impairment-Test der CGU Wolf einbezogen, welcher
bislang keinen Wertminderungsbedarf zeigte. Die Parameter hierfiir entsprechen den Parametern fiir
den Impairment-Test fir die Geschéfts- oder Firmenwerte in Textziffer 1. Im Geschéftsjahr belaufen
sich die Aufwendungen fiir hauptséachlich interne Forschungen und Entwicklungen (inkl. der
aktivierbaren Aufwendungen) auf 19.596 TEUR (Vorjahr 18.969 TEUR). Die Entwicklungsaktivitaten
bezogen sich im Wesentlichen auf Wandgasbrennwertgerate in der hoheren Leistungsklasse (68, 75
und 100kW), auf die neue Generation Kompaktliftungsgerate mit hocheffizientem
Gegenstromplattenwarmetauscher, auf den Wolf Airpurifier, einem professionellen Luftreiniger fur
groRere Aufenthaltsrdume wie Klassenzimmemn sowie auf Raumtemperaturregler fir Warmeerzeuger
mit integrierter Regelfunktion fir die Wohnraumlftung. Dariber hinaus wurden
Abgasfilhrungssysteme fir eigene Produkte weiterentwickelt und im Bereich der Medizintechnik wurde
das Aesthetics Solutions Portfolio mit der ganzheitlichen Behandlungseinheit ,Workstation® inklusives

Zubehér komplettiert. Es besteht ein Bestellobligo in Hohe von 2.963 TEUR (Vorjahr 6 TEUR) fir

immaterielle Vermogenswerte.
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Grundstiicke und Bauten beinhalten hauptsachlich die Produktionsgeb&ude und Biiros in Brilon (DE),
Mainburg (DE), Wismar (DE), Doesburg (NL), Kampen (NL), Staphorst (NL), La Chapelle sur Erdre
(FR), Fulda (DE), Marsberg (DE), Wolfhagen (DE), Gorleben (DE), Kolding (DK), San Donato
Milanese (IT), Madrid (ES), Samobor (HR) und Jiaxing, (CN).

Technische Anlagen und Maschinen in den Produktionsstatten wurden erweitert und technologisch
weiterentwickelt. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen bestehen aus
verschiedenen Geriten und Ausstattungen der Bereiche Produktion, Lager und Verwaltung. Des
Waeiteren besteht ein Bestellobligo in Hohe von 1.038 TEUR fiir Sachanlagen.

Die Nutzungsrechte an geleasten Vermdgenswerten, die gemaf IFRS 16 zu aktivieren sind, betreffen
im Wesentlichen die Anmietung von Biiros, Autos und Gabelstaplern.

[4] Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

in TEUR Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
2020

Kum. Anschaffungskosten

2 [ P 0
Zugange 72
Akquisition 35.030
Kum. Anschaffungskosten 35.102
31.12.

Kum. Abschreibungen und

Wertminderungen 1.1. 0
Zugange (279)
Abgange 0
Kum. Abschreibungen und

Wertminderungen 31.12. (279)
Nettobuchwert 31.12.2020 34.823

Es werden folgende Zahlungseingange aus Mietvertradgen erwartet:

in TEUR Summe 2021 2022-2024 2025
erwartete
Zahlungen 12.500 2.500 7.500 2.500

In dem Posten als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden Mietwohnungen sowie Biro-,
Praxis- und Lagerfldchen in Leipzig und Fiirth ausgewiesen, die im Rahmen des Erwerbs der Pari
Gruppe {ibernommen worden sind. Der Fair Value, der dieses Jahr durch ein externes Gutachten
ermittelt worden ist, betragt 35.030 TEUR.
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[5] At Equity bilanzierte assoziierte Unternehmen, Ausleihungen und Beteiligungen

Diese Vermégenswerte umfassen At Equity bewertete Beteiligungen, weitere Beteiligungen, die nicht
in die Konsolidierung einbezogen sind, da sie nicht wesentlich sind (siehe Abschnitt H. Angaben zum
Konsolidierungskreis), sowie Kredite bzw. Ausleihungen und Wertpapiere.

At Equity bilanzierte assoziierte Unternehmen

Die VAC-Stent Medtec AG wird seit April 2020 nicht mehr als At Equity ausgewiesen, da die Mbller
Medical GmbH die restlichen Anteile erworben hat und CENTROTEC somit 100% der Gesellschaft
gehdren. Die Firma wird entsprechend vollkonsolidiert.

[6] Sonstige finanzielle Vermdgenswerte und sonstige Vermdgenswerte

Die nachfolgende Ubersicht zeigt eine Gliederung der sonstigen finanziellen und nicht finanziellen
Vermdgenswerte nach ihrer Fristigkeit. Die ubrigen finanziellen Vermdgenswerte beinhalten u.a.
Forderungen an Versicherungen. In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen

Versicherungspréamien und Serviceaufwendungen abgegrenzt.

Sonstige finanzielle Vermégenswerte und sonstige Vermdgenswerte

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019‘
Ubrige finanzielle Vermégenswerte 21 21
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 21 21
Rechnungsabgrenzungsposten 17 18

Ubrige Vermégenswerte 18
Sonstige langfristige nicht finanzielle Vermégenswerte 2 36
Kurzfristige Finanzanlagen 5.120 79.156
Derivate Vermbgenswerte 138 93

Ubrige finanzielle Vermégenswerte 4.462 3.999

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 9.720 83.2

Forderungen aus Umsatzsteuer 6.2 4.026
Rechnungsabgrenzungsposten 3.517 3.49

Geleistete Anzahlungen auf Vorréte 1.789 341

Ubrige Vermbgenswerte 81 71
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Verm&genswerte 11.621 8.03

Bei den kurzfristigen Finanzanlagen handelt es sich im Wesentlichen um jederzeit verduRerbare
Fonds, die wie Liquidit4t zu sehen sind. Durch die Streuung der Finanzinstrumente auf verschiedene
Anlagenschwerpunkte und dem professionellem Management der Anlage wird das Risiko der

Gesamtposition als moderat angesehen.




[7] Latente Steueranspriiche und Steuerschulden

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden gem. IAS 12 auf temporare

Differenzen zwischen den Wertansétzen von Vermdgenswerten und Schulden in der IFRS-Bilanz und
der Steuerbilanz sowie auf steuerliche Verlustvortrége berechnet. Diese Unterschiede in den
Wertansétzen resultieren unter anderem aus den Anpassungen der Wertansatze im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlussen. Die dargestellten Nettowerte stellen die saldierten Werte von

latenten Steueranspriichen und latenten Steuerschulden der Konzernuntern

ehmen gegeniiber einer
Steuerbehérde dar,

Die latenten Steueranspriiche resultieren im Wesentlichen aus Pensionsriickstellungen sowie
sonstigen Verbindlichkeiten und setzen sich wie folgt zusammen:

Latente Steueranspriiche auf temporire Differenzen und steuerliche Verlustvortrige

Brutto | Netto nach Saldierung
31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Erwartete Umkehr innerhalb von 12 Monaten 2.933 2.200 2.666 2.050

Erwartete Umkehr nach mehr als 12 Monaten 19.155 16.767 10.292 8.106
Gesamt 22.088 18.967 12.958 10.156

In TEUR

Die latenten Steueranspriiche aus Verlustvortrégen lassen sich wie folgt aufgliedern:
Steuerliche Verlustvortrige
in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Verlustvortrdge 29.956 24182
Latente Steueranspriiche auf Verlustvortrége 8.272 6.475

Wertberichtigungen darauf (5.497) (4.597)

Latente Steueranspriiche aus 2,775 1.878
Verlustvortriagen

Von den latenten Steueranspriichen auf Verlustvortrége entfallen 1.179 TEUR (Vorjahr 857 TEUR)
auf Gesellschaften, die auch im laufenden Jahr einen Verlust erzielt haben. Die Werthaltigkeit der
davon betroffenen latenten Steueranspriiche wurde aufgrund von Ergebnisprognosen iiberpriift. Auf
Verlustvortrdge in Hohe von 19.433 TEUR (Vorjahr 16.488 TEUR) wurden keine latenten
Steueranspriiche bilanziert.

Die Verlustvortrége sind mit Ausnahme von 2.597 TEUR unbegrenzt vortragsfahig. Von den zeitlich
beschrénkt vortragsféhigen Verlusten verfallen in mehr als fiinf Jahren 1.818 TEUR, innerhalb von
finf Jahren 693 TEUR, innerhalb von vier Jahren 86 TEUR, innerhalb von drei Jahren 0 TEUR,
innerhalb von zwei Jahren 0 TEUR und innerhalb von einem Jahr 0 TEUR.
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Die latenten Steuerschulden setzen sich wie folgt zusammen:

Latente Steuerschulden auf temporire Differenzen

Latente Steuerschulden Brutto | Netto nach Saldierung
in TEUR 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Erwartete Umkehr innerhalb von 12 Monaten 307 149 40 0
Erwartete Umkehr nach mehr als 12

Monaten 26.799 18.764 17.936 10.103
Gesamt 27.106 18.913 17.976 10.103

Die latenten Steueranspriiche und die latenten Steuerschulden teilen sich wie folgt auf
Bilanzpositionen auf:

Latente Steuern
in TEUR 2020 2019
Latente Steueranspriiche (Brutto)

Immaterielle Vermogenswerte 23 60
Sachanlagevermdgen 1.125 773
Vorrate 523 516
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 1.269 801
Pensionsriickstellungen 9.617 9.096
Sonstige Ruckstellungen 1.953 1.490
Sonstige Verbindlichkeiten 4.564 4.142
Ubrige 239 211
Steuerliche Verlustvortrage 2775 1.878

22.088 18.967

Latente Steuerschulden (Brutto)

Immaterielle Vermdgenswerte 10.113 9.032
Sachanlagevermogen 16.411 9.432
Vorréte 99 128
Sonstige Ruckstellungen 18 50
Sonstige Verbindlichkeiten 227 136
Ubrige 238 135

27.106 18.913

Von den latenten Steueranspriichen und latenten Steuerschulden wurden 9.608 TEUR (Vorjahr 8.571
hnet. Davon entfallen 256 TEUR auf Wahrungsdifferenzen

TEUR) direkt mit dem Eigenkapital verrec
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(Vorjahr 91 TEUR) und 373 TEUR auf Zinsderivate (Vorjahr 354 TEUR). Auf Pensionsriickstellungen
entfallen 8.978 TEUR (Vorjahr 8.126 TEUR).

Latente Steuerbilanzpositionen

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Latente Steueranspriiche 12.958 10.155
Latente Steuerschulden (17.976) (10.103)
Saldo (5.018) 52

Davon: aus Verrechnung mit Eigenkapital 9.608 8.571

Entwicklung der latenten Steuern

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Bilanzansatz latente Steuern (Saldo) (5.018) 52
Unterschied gegeniiber dem Vorjahr (5.072) 2.406
Davon:
Erfolgswirksam 1.212 (665)
Verrechnung mit Eigenkapital (inkl.
Waéhrungsdifferenzen) 1.036 3.053
Sonstige (7.320) 20

Auf temporére Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen (sog. Outside
Basis Differences) von insgesamt 7.975 TEUR (Vorjahr 7.497 TEUR) wurden keine latenten
Steuerschulden bilanziert, da sich diese Differenzen in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren

werden.
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[8] Vorrite

Die Vorrate des Konzerns gliedern sich wie folgt:

Vorréte nach Kategorien

in TEUR 31.12.2020  31.12.2019
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 46.881 30.585
Unfertige Erzeugnisse 18.232 17.008
Fertige Erzeugnisse und Waren 43.135 38.786
Gesamt 108.248 86.379

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden aufgrund der Corona-Pandemie bewusst aufgestockt um

Lieferengpédsse zu vermeiden.

Die Wertberichtigung auf Vorrite entwickelte sich folgendermaRen:

in TEUR 31.12.2020
Wertberichtigungen zum Beginn des Geschaftsjahres 6.780
Aufwandswirksame Zufiihrung 1.621
Wertaufholung/Inanspruchnahmen (1.175)
Wahrungsumrechnungseffekte (29)
Wertberichtigungen zum Geschiftsjahresende 7.197

[9] Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2020 Ausfallquote Bruttowert Wertminderung Nettowert
in TEUR

Nicht Uberféllig 1,8% 60.255 (1.077) 59.178
Uberfallig 1 - 30 Tage 0,5% 7.492 (38) 7.454
Uberféllig 31 - 90 Tagen 1,4% 2.245 (31) 2214
Uberféllig 91 - 180 Tagen 46,7% 567 (265) 302
Uberféllig mehr als 181 Tage 47,8% 3.119 (1.491) 1.628
Summe 73.678 (2.902) 70.776
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Uberfallig 1-30 Tage

Uberfallig 37 - 90 Tagen
Uberféllig 91-1

in TEUR 31.12.2020
Wertberichtigungen Zum Be

31.12.2019
ginn des Geschaftsjahres 2773 2737
Erfolgswirksame Veranderungen der Wertberichtigungen
im Berichtszeitraum

595 600
Ausbuchung von Forderungen (283) (323)
Zahlungseingange und Wertaufholung auf urspriinglich
abgeschriebene Forderungen (172) (250)
Wéhrungsumrechnungseﬂekte (11) 1
Akquisition 0 8
Wertberlchtlgungen Zum Geschiftsjahresende

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019

EUR 67.604 68.130

HRK 1,693 2.028

usD 1.163 1.264

DKK 1.056 986

GBP 721 1.303

PLN 415 550

Ubrige W&hrungen 1.026 869

Gesamt 73.678 75.130

’ Wertminderungen 2.902 2;:73
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 70.776 72.
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[10] Zahlungsmitte| und Zahlungsmitteléquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiqulvalente
in TEUR

31.12.2020 31.12.2019
Kassenbestand 24 26
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteléquivalente 77.548 39.042
Gesamt 77.572 39.068
[11] Eigenkapital
Allgemein

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betru

g zum 31.12.2020 13.167.926 EUR (Vorjahr
16.256.453 EUR). Es ist in 13.167.926 j

eingezahlt.
Entwicklung der Aktienzahl 2020 2019
Anzahl 01.01. 16.256.453 18.020.923
Einziehung 3.088.527 1.764.470
Anzahl 31.12, 13.167.926 16.256.453

Die zum 31.12.2019 gehaltenen eigenen Aktien in Héhe von 1.62
2020 eingezogen und die im Juli erworbenen eigenen Aktien in H
im September 2020 eingezogen, so dass zum 31.12.2020 das
13.167.926 Aktien eingeteilt ist.

GewinnverwendungsvorschIag
Der Jahresabschluss der Konzernobergesellschaft CENTROTEC S

und aktienrechtlichen Vorschriften die Grundlage fiir die Gewinnverwendung des Geschaftsjahres
2020. Aufsichtsrat und Vorstand der CENTROTEC haben beschlossen der Hauptversammlung
vorzuschlagen in diesem Jahr eine Mindestausschuttung i.S. des § 254 Absatz 1 AKtG in Héhe von
4% des Grundkapitals vorzunehmen und den restlichen Bilanzgewinn zy thesaurieren.

5.517 Stiicken wurden im Februar
Ghe von 1.463.010 Stiicken wurden
gezeichnete Kapital nur noch in

E bildet nach deutschen handels-
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[12] Pensionsriickstellungen

Die Anspriiche der Mitarbeiter aus leistungsorientierten Planen beruhen auf gesetzlichen oder
vertraglichen Regelungen bzw. Direktzusagen. Die Pensionsverbindlichkeiten beruhen in Deutschland
auf Betriebsvereinbarungen oder einzelvertraglichen Regelungen. Dabei handelt es sich um
Leistungszusagen (Direktzusagen), die auf den Richtlinien zur Gewahrung von Werksrenten und
darauf aufbauend auf einer Betriebsvereinbarung beruhen. Es besteht weiterhin die Méglichkeit,
aufgrund einzelvertraglicher Vereinbarungen an einem leistungsorientierten Versorgungswerk
teilzunehmen. Dariiber hinaus gewahrt das Unternehmen Beitragszusagen. Die Verpflichtungen
umfassen die Zahlung von Rentenleistungen, die beim Erreichen der Altersgrenze erbracht werden.
Die Hohe der Leistungen ergibt sich im Wesentlichen aus der Anzahl der zuriickgelegten Dienstjahre
und dem pensionsfahigen Gehalt vor Eintritt des Versorgungsfalles bzw. Hohe des umgewandelten
Betrages. Die Finanzierung im Inland erfolgt im Wesentlichen {iber Pensionsriickstellungen.

Bei den leistungsorientierten Verpflichtungen in den Niederlanden handelt es sich um vertragliche
Einzelregelungen fiir eine begrenzte Anzahl von Fiihrungskréften, die bei Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses in Folge des Erreichens der Altersgrenze lebenslange Rentenleistungen erhalten.
Die Héhe der Leistungen ergibt sich im Wesentlichen aus der Anzahl der anrechenbaren Dienstjahre
und dem (durchschnittlichen) pensionsfahigen Gehalt. Die Finanzierung dieser
Versorgungsverpflichtung erfolgt tiber Nationale Nederlanden, eine externe Versicherungs-
gesellschaft.

Die leistungsorientierten Anspriiche der Mitarbeiter aus Italien und Belgien beruhen auf gesetzlichen

Regelungen. Die Hohe der Leistungen ergibt sich im Wesentlichen aus der Anzahl der anrechenbaren
Dienstjahre und dem pensionsfahigem Gehalt.

Die Pensionsriickstellung wird gemaR IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren berechnet,
das auch die zu erwartenden Gehalts- und Pensionserhéhungen beriicksichtigt. Der
Rickstellungsbetrag wurde anhand versicherungsmathematischer Verfahren und der aktuellsten
Sterbetafeln (Deutschland: Heubeck 2018 G; Niederlande: AG Prognosetafel 2016) berechnet.
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Bei der Berechnung der Ruckstellungen fir die Pensionsanspriiche haben sich die
Berechnungsparameter wie folgt gesndert:

Wesentliche versicherungs-

2020 2019

mathematische Annahmen

Deutsch- Nieder Belgien Italien | Deutsch Nieder Belgien Italien
in % land lande land  lande
Diskontierungs- 050 075 050 0,34 080 075 080 077
satz
Angenommene 2,50 2,00 2,20 1,00 2,50 2,00 2,20 1,00
Gehalts-
steigerungen
Angenommene 1,25 2,00 0,00 2,10 1,25 2,00 0,00 2,40
Renten-
steigerung

Pensionsleistungen

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Fondfinanzierte Verpflichtung 12.390 12.206
Beizulegender Zeitwert des (12.014) (11.864)
Planvermégens
Zwischensumme 376 342
Anwartschaftsbarwert der nicht 58.655 55.585
fondfinanzierten Verpflichtung
Einfluss der 0 0
Vermdgensobergrenze
Bilanzierte §9.031 55.927

Pensionsriickstellung




Planvermdgens dargestellt:
Entwlcklung der

Barwert der Externes

Gesamt Einfluss der

Gesamt

Pensionsverpﬂichtungen und des leistungs- Planver- Vermégens-

Planvermﬁgens orientierten mdgen obergrenze
Verpfllchtung

in TEUR

W

Mwong(’t129

MM
érwartete Ertrage aus dem

Planvermbgen)

Geleistete Zahlungen (1.737) 405 (1.332) 0 (1.332)
Vom Arbeitgeber gezahite Beitrage 10 (82) (72) 0 (72)
Vom Arbeitnehmer bezahlte Beitrige 0 (1) (1) 0 (1)
Neubewertungseffekte:
- aus Planvermégen 0 (396) (396) 0 (396)
- aus Anderungen finanzieller 3.536 0 3.536 0 3.536
Annahmen
- aus erfahrungsbedingten (211) 0 (211) 0 (211)
Anpassungen
Summe der Neubewenungseffekte 3.325 (396) 2,929 2929
31.12.2020 71.045  (12.013) 59.031 0 59.031
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in TEUR Barwertder Externes Gesamt Einflussder Gesa
leistungs-  Planver- Vermdégens- mt
orientierten ~ mdgen obergrenze
Verpflichtung
01.01.2019 56.638  (11.004) 45.634 0 45.634
Dienstzeitaufwand 932 0 932 932
Zinsaufwand/Zinsertrag (inkl. 1.013 (148) 865 0 865
erwartete Ertrdge aus dem
Planvermdgen)
Geleistete Zahlungen (1.684) 412 (1.272) 0 (1.272)
Vom Arbeitgeber gezahite Beitrage 1 (85) (74) 0 (74)
Vom Arbeitnehmer bezahite Beitrage 0 (12) (12) 0 (12)
Neubewertungseffekte:
- aus Planvermégen 0 (1.027) (1.027) 0 (1.027)
- aus Anderungen finanzieller 10.136 0 10.136 0 10.136
Annahmen
- aus Anderungen 34 0 34 0 34
demografischer Annahmen
- aus erfahrungsbedingten 711 0 711 0 711
Anpassungen
Summe der Neubewertungseffekte 10.881 (1.027) 9.854 0 9.854
31.12.2019 67.791 (11.864) 55,927 0 55.927
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Das Planvermégen setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Versicherung 12.014 11.864
Summe 12.014 11.864

Der GroRteil des Planvermégens wird durch den Pensionsversicherer Nationale Nederlanden,
Niederlande betreut. Nationale Nederlanden investiert in verschiedene Portfolios z. B. in
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Hypotheken, Aktien und Immobilien. Einmal im Jahr wird eine
Zahlung an Nationale Nederlanden vorgenommen, die Nationale Nederlanden unter Beriicksichtigung
verschiedener Parameter wie dem Alter berechnet. Der Zahlungsabfluss fiir 2021 wird ca. 39 TEUR
betragen. Die Auszahlungen an die Arbeitnehmer nimmt Nationale Nederlanden vor.

Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit der bestehenden Pensionsverpflichtungen belduft sich auf
18 Jahre. Die Pensionszahlungen fiir das kommende Jahr werden voraussichtlich 1.895 TEUR

betragen.

In der nachfolgenden Tabelle ist die Sensitivitatsanalyse der Pensionsverpflichtungen aufgrund von

Anderungen der verschiedenen Bewertungsannahmen dargestellt:

Sensitivitiaten zu den wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen

Verdnderung 31.12.2020 31.12.2019

der DBO in %

Verdnderung in% Erhdhung Senkung der Erhdhung der Senkung der
punkten | der DBO um DBO um % DBO um % DBO um %

%

Zinssatz 0,5 (8.6) 9.9 (8.5) 98

Rentendynamik | 0,5 6,9 (6,3) 71 (6,4)

Gehaltsdynamik | 0,5 0,3 (0,3) 04 (0,4)

Die Effekte der Sensitivitdtsanalyse wurden analog zur Bewertung der Pensionsverpflichtung ermittelt.
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[13] Sonstige Rickstellungen

Nachfolgende Aufstellung zeigt die Entwicklung der Riickstellungen im Berichtsjahr:

Rechtsan- Personal-

spriiche und bezogene Ubrige
Garantiever- Gerichts- Riick- Riick-
in TEUR pflichtungen verfahren stellungen stellungen Gesamt
01.01.2020 10.790 104 4.260 1.726 16.880
Zugang 6.294 10 1.539 3.808 11.651
Verbrauch (4.856) (17) (1.800) (2.555) (9.228)
Auflésung (228) @7 (464) (140) (859)
Wihrungsdifferenzen (10) 0 (29) (95) (134)
Aufzinsung 46 0 14 0 60
Akquisition 130 0 0 74 204
31.12.2020 12.166 70 3.520 2.818 18.574
Davon erwarteter
Verbrauch < 1 Jahr 1.214 70 1.518 2.290 5.092

In der Bilanz wurde nach Einschétzung beziiglich des Zeitpunkts der erwarteten Inanspruchnahme
zwischen kurz- und langfristigen Rickstellungen unterschieden. Die Ruickstellung fiir
Garantieverpflichtungen wird fur jede Art von Umsatz unter Berlicksichtigung von Erfahrungswerten
sowie fir konkrete Einzelfille errechnet. Die Garantieverpflichtungen wurden fiir allgemeine und
einzelne Gewahrleistungsrisiken auf Basis verschiedener Gewdhrleistungsfaktoren gebildet. Die
Gewahrleistungsdauern betragen im Alilgemeinen zwei bis sechs Jahre,

aus Kulanzgriinden kann
davon nach oben abgewichen werden. Der Ressourcenabfluss aus Rechtsanspriichen und

Gerichtsverfahren wird im Wesentlichen innerhalb des nédchsten Jahres erwartet. Die
personalbezogenen Riickstellungen betreffen u. a. Jubildumsriickstellungen, die bei Erfillung
bestimmter Jahre der Unternehmenszugehdrigkeit geleistet werden. Die Ubrigen Ruickstellungen
betreffen eine Vielzahl von Einzelsachverhalten, die fiir sich betrachtet unwesentlich sind.
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[14] Finanzverbindlichkeiten

Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und andere
Darlehen strukturiert nach Krediten fur Immobilien, Rahmenkredite und sonstige Darlehen.

Finanzverbindlichkeiten Fé||igkeltssplegel

Davon
Gesamt Laufzeit Davon Davon

ausstehender kleiner 1 Laufzeit Laufzeit Spanne der
in TEUR Betrag Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Zinssatze
31.12.2020
Immobilienkredite 66.846 4.620 18.241 23985 08-42%
Andere Darlehen 104.599 4.061 80.232 20306 0,7-50%
(Rahmen) Kreditlinien 13.942 13.942 0 0 0,6-6,5%
Finanzverbindlichkeiten
ohne Leasing 185.387 22.623 98.473 64.291
Leasingverbindlichkeiten 19.522 5.904 11.167 2.451 1,1-3,6%
Gesamt 204.909 28.527 109.640 66.742

Davon
Gesamt Laufzeit Davon Davon

ausstehender kleiner 1 Laufzeit Laufzeit Spanne der
in TEUR Betrag Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Zinssatze
31.12.2019
Immobilienkredite 50.929 3.685 13.988 33.256 14-54%
Andere Darlehen 102.207 2712 8.211 91.284 0,7-6,5%
(Rahmen) Kreditlinien 14.330 14.330 0 0 06-65%
Finanzverbindlichkeiten
ohne Leasing 167.466 20.727 22.199 124.540
Leasingverbindlichkeiten 17.662 5.718 9.994 1950 1,5-3,5%
Gesamt 185.128 26.445 32.193 126.490
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wgharg:lg\::rte der Verbindlichkeiten lauten auf folgende

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
EUR 194.429 175.903
DKK 4.121 6.073
CNY 2.330 430
GBP 1.763 460
uUsD 1.567 1.527
PLN 543 467
RUB 156 268
Gesamt

204.909 185.128

Bei den Immobilienkrediten laufen die Zinsbindungen der Einzelkreditvereinbarungen zu
unterschiedlichen Zeitpunkten zwischen 2021 und 2040 aus, sodass hier eine Risikostreuung
gewahrleistet ist. Dies gilt ebenso bei den anderen Krediten, deren Zinsbindungen zwischen 2021 und
2028 auslaufen. Der Fair Value der Finanzschulden, welcher durch Diskontierung zukiinftiger
Zahlungsstréme ermittelt wurde, liegt um circa 3,9 Mio. EUR iber den Buchwerten.

Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditgebern

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Sachanlagevermégen 44717 33.467
Immaterielle Vermdgenswerte 58 33
Vorréte 17.174 13.656
Forderungen 2377 2.270
Sonstige Vermégenswerte 17.022 10.938
Gesamt 81.348 60.364
Verpfindete Geschiftsanteile Anteilsquote
Brink Climate Systems B.V. 100%

Die Sicherheitseinstellung erfolgte unter den marktiiblichen und gebrauchlichen Bedingungen fiir
Kreditvergaben.
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[15] Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle zeigt die Aufgliederung der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten und
sonstigen Verbindlichkeiten im Einzelnen und nach Fristigkeit:

in TEUR 31.12.2020 31.12.201
Kaufpreisverbindlichkeit 0 250
Derivative Verbindlichkeiten 2174 1.235
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 59 58

Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.233 1.
Ubrige Verbindlichkeiten 0 13

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 0 1

Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden im Wesentlichen

aus Rabatten 17.034 13.295
Ausstehende Rechnungen 5.330 48
Zinsabgrenzungen 490 545
Ausstehende Gutschriften 574 420
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 3.159 1.7
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 26.587 20.938‘
Mitarbeitervergiitungen 12.681 8.354}
Urlaub und Uberstunden 8.715 7.989
Vertragsverbindlichkeiten / Erhaltene Anzahlungen 5.166 3.455
Steuern und Sozialversicherungsbeitrage 5.066 4.209
Umsatzsteuer 2.284 2.425
Altersteilzeit 2.832 2.545
Ubrige Verbindlichkeiten 2.236 2.556
onstige kurzfristige Verbindlichkeiten 38.980 31.53

Die versicherungsmathematisch ermittelten Altersteilzeitverpflichtungen wurden mit 0,47% abgezinst
und mit ihrem Barwert passiviert. Die Verbindlichkeiten, welche laufende Altersteilzeitverpflichtungen
betreffen, wurden mit Vermdgenswerten aus Wertpapieren in Héhe von 2.151 TEUR (Vorjahr 2.259
TEUR) saldiert. Die Wertpapiere wurden zur Erfiillung gesetzlicher Auflagen im Rahmen der
gesetzlichen Insolvenzsicherung fiir eingegangene Altersteilzeitverpflichtungen uber ein

Treuhandverhéltnis erworben. Der wesentliche Teil der derivativen Finanzinstrumente ist in den
kommenden fiinf Jahren fallig.
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[16] Zusétzliche Angaben zy Finanzinstrumenten

Aus den nachfolgenden Tabellen sind Buchwerte finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
nach Bewenungskategorien Sowie deren beizulegende Zeitwerte ersichtlich:

Finanzielle werte

in TEUR
Bilanzposition Zum
31.12.2020
Ausleihungen und
Beteiligungen

2Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Finanzielle

Verbindlichkeit

Zum beizulegenden

Erfolgs-
wirksam durch
die Gewinn-
und Verlust-
rechnung

Zeitwert Total

Erfolgsneutral
durch das
sonstige
Ergebnis

Buchwert _ Fair Value

Vermdgenswerte

247

247 247

Wertpapiere
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittel-

77.572

71.572  77.572

dquivalente

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

70.776

70.776 __ 70.776

Derivative
Finanzinstrumente

138 138 138

Kurzfristig
gehaltene

5.120

5.120 5.120

Finanzanlagen

Ubrige finanzielle
Vermégenswerte

4.483

4.483 4.483

Summe finanzielle
Vermégenswerte
31.12.2020

153.078

5.120

138 158.336  158.336

Finanzverbindlich-
keiten ohne
Leasing-
verbindlichkeiten

185.387

185.387  189.334

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

42.187

42187  42.187

Derivative
Finanzinstrumente

795

1.379 2.174 2.174

Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten

26.646

26.646  26.646

Summe finanzielle
Verbindlichkeiten
31.12.2020

254.220 0

795

1.379 256.394  260.341
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Zu fortgefiihrten Zum beizy|
Finanzielle Werte Anschaffungskosten 9332333

Erfolgs-
wirksam durch Erfolgsneytral
die Gewinn- durch das
Finanzielle Finanzielle und Verlust- sonstige

in TEUR Verbindlichkei
erbindlichkeit Vermégenswerte reehnung rgebni i
Bilanzposition zum =istet | oucheen —

31.12.2019
Ausleihungen ung
Mﬂ”\
Wertpapiere
Zahlungsmitte| und
Zahlungsmitte-
_dquivalente
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen
Derivative
Finanzinstrumente 93 93
Kurzfristig
gehaltene
Finanzanlagen 79.156 79.156
Ubrige finanzielle
Vermégenswerte 4.020 4.020 4.020
Summe finanzielle
Vermégenswerte
31.12.2019 115.650 31 195.391  195.391
Finanzverbindlich-
keiten ohne
Leasing-
verbindlichkeiten 167.466 167.466 _ 171.571
Verbindlichkeiten

aus Lieferungen
und Leistungen 32.256 32.256 32.256

Derivative
Finanzinstrumente 1.235 1.235 1.235

Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 21.246 21.246  21.246
Summe finanzielle

;/19 l;?;%':ghkelten 220.968 0 0 1.235 222.203  226.308

Die Klasse Ausleihungen enthélt langfristige Kredite, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet sind. Der beizulegende Zeitwert der Ausleihungen entspricht ndherungsweise dem

Buchwert.
Anteile an nicht konsolidierten und nicht At Equity bewerteten Unternehmen werden in der Klasse

Beteiligungen zusammengefasst. Hierbei handelt es sich ausschlieRlich um nicht bérsennouem:ch
i sliche
Kapitalgesellschaften. Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Eine verlds

andlungen
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes ware nur im Rahmen von konkreten Verkaufsverh g

mdglich.
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Die Buchwerte i i
A der in der Klasse Wertpapiere enthaltenen Vermégenswerte entsprechen den
jeweiligen Marktpreisen.

Die Verm i :

. dgenswerte in den Klassen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie (ibrige finanzielle Vermdgenswerte haben iiberwiegend kurze
Restlaufzeiten, sodass deren Buchwerte zum Bilanzstichtag den beilzulegenden Zeitwerten

entsprechen.

Die Klassen derivative Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten enthalten Finanzderivate, die sowohl
im Rahmen von Cash Flow Hedges designiert sind als auch Derivate, die nicht als

Sicherungsgeschéft im Sinne des Hedge Accountings designiert sind, welche mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bilanziert werden.

Kurzfristig gehaltene Finanzanlagen beinhalten Investmentfonds, die zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert werden.

Die Klassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die Ubrigen finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten grundsétzlich Verbindlichkeiten mit regelmagig kurzen Restlaufzeiten.
Daher entsprechen die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten.

Die Klassen Finanzverbindlichkeiten ohne Finanzierungsleasing enthalten Uberwiegend

Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten gréRer als ein Jahr. Die beizulegenden Zeitwerte ermitteln sich
durch Diskontierung der mit den Verbindlichkeiten verbundenen Cash Flows unter Beriicksichtigung
der aktuellen Zinsparameter. Dabei werden die individuellen Bonitaten der Gruppe in Form von
marktublichen Bonit4ts- bzw. Liquiditatsspreads bei der barwertigen Ermittlung berlicksichtigt.

ttogewinn
Die folgende Tabelle st

-verlust

inanzinstrume

nna

we kategorien

elit die in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigten Nettogewinne

oder -verluste von Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien dar. Bei der Ermittiung der

Nettoergebnisse wurden Zinsen, Wahrungsumrechnungen, Wertminderungen, Wertaufholungen und
Abgangsergebnisse beriicksichtigt.

Zu fortgefilhrten Zu fortgefiihrten Zum beizulegenden
Anschaffungskosten Anschaffungskosten Zeitwert
in TEUR Finanzielle Finanzielle | Erfolgswirksam durch
Verbindlichkeiten Vermdbgenswerte die Gewinn- und Summe
Verlustrechnung
2020 (4.058) (1.203) (2.590) (7.851)
2019 (3.430) (609) 5.962 1.923
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Derivative Finanzinstrumente

Die Gruppe nutzt zur Absicherung von Zinsrisiken Zinsswaps. Zur Absicherung von
Wihrungskursschwankungen werden nach Bedarf Devisentermingeschéfte abgeschlossen. Es
handelt sich hierbei um Cash Flow Hedges. Des Weiteren gibt es sonstige Derivate, die als
wirtschaftliches Sicherungsgeschéft anzusehen sind, jedoch nicht im Rahmen eines Hedge
Accountings designiert sind. Die nachfolgende Tabelle zeigt die abgeschlossenen Kontrakte.

In TEUR 2020 2020 2019
Finanzderivate Kontraktvolumen | Vermégen | Schulden | Vermdgen | Schulden
Zinsswap 29.721 0 2174 0 1.235
Devisentermingeschéfte 5.800 138 0 31 0
Sonstige Derivate 0 0 0 62 0
Gesamt 35.521 138 2174 93 1.235
davon kurzfristig 138 0 93 0

Der volle beizulegende Zeitwert eines derivativen Sicherungsinstruments wird als langfristige(r)
Vermdégenswert/Verbindlichkeit eingestuft, sofern seine Restlaufzeit zwolf Monate ibersteigt;
andernfalls erfolgt eine Einstufung als kurzfristige(r) Vermdgenswert/Verbindlichkeit.

Der ineffektive Teil von Cash Flow Hedges, der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird,

belduft sich auf 26 TEUR (Vorjahr 17 TEUR).

Zum 31.12.2020 variieren die festen Zinssétze der Zinsswaps zwischen 0,66% bis 3,99% (Vorjahr
0,66% bis 3,99%). Die im Eigenkapital (Ricklage fiir Cash Flow Hedges) erfassten Gewinne und
Verluste aus Zinssicherungsinstrumenten werden kontinuierlich bis zur Riickzahlung der Bankkredite
ergebniswirksam Uber die Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei den Devisentermingeschéften

werden USD und GBP gesichert.

Die sonstigen Derivate sind wirtschaftliche Sicherungsgeschéfte, die jedoch nicht als
Sicherungsgeschéfte im Rahmen des Hedge Accountings designiert sind. Nicht realisierte und
realisierte Bewertungsergebnisse werden im Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten/
Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet innerhalb der Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesen.
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17 Umsatzerlgse

Bereich Helzungssysteme,

Blockheizkraftwerke sowie Klima-
In diesem Bereich werden H

und Liiftungstechnik
eizungssysteme fir Gas und O, Emeuerbare Energien (Solarthermie,

» Biomasse, Biogasanlagen), Blockheizkraftwerke, Liftungen mit
Wanneruckgewinnung als auch Klima-

und Liftungstechnik produziert und vertrieben. Daneben

i.d.R. ungsbedingungen verhandelt
worden z.B. 30% bei Auftragserteilung, 60% bei Versandbereitschaft, 10% bei Inbetriebnahme/
Abnahme. Hier kann es dann zu einem Aus

weis von vertraglichen Verbindlichkeiten (Received in
advance) kommen. Ebenso bei Wartungsvertragen. Die Hohe des Anspruchs basiert auf der

vertraglich vereinbarten Gegenleistung. Es gibt kein vertragliches Rickgaberecht. Fiir gesetzliche und
dariber hinausgehende Garantien, werden nach IAS 37 Ruckstellungen gebildet.

Bereich Abgassysteme

In diesem Bereich werden Abgassysteme fiir Heizun

gen, Luftfihrungssysteme fiir Liftung mit
Wam\erﬁckgewinnung, Baumaterialien fir luft-

& wasserdichtes und nachhaltiges Bauen produziert
und vertrieben. Der gréfRte Teil des Geschéfts I4uft iber OEM-Kunden und Distributionspartner. Der

Umsatz wird realisiert, wenn die Kontrolle an den Kunden Ubertragen wurde. Dies ist
Zeitpunktbezogen der Fall, wenn bspw. ein Anspruch auf Erhalt der Zahlung besteht, der Kunde ein
Eigentumsrecht an dem Vermégenswert hat, der physische Besitz des Vermégenswerts Ubertragen
wurde, die mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbundenen signifikanten Risiken und
Chancen beim Kunden liegen und der Kunde den Vermdgenswert abgenommen hat.

Der Anspruch auf die Gegenleistung ist i.d.R. zwischen 30 und 60 Tage nach der Lieferung fallig. Da
der Anspruch auf den Erhalt der Gegenleistung unbedingt im Zeitpunkt der Erflllung der
Leistungsverpflichtung zur Lieferung der Ware entsteht, wird i.d.R. sofort eine Forderung aktiviert.
Zum Ansatz eines vertraglichen Vermégenswerts oder einer vertraglichen Verbindlichkeit kommt es
nicht. Die Hohe des Anspruchs basiert auf der vertraglich vereinbarten Gegenleistung. Es gibt kein
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vertragliches Riickgabegerecht. Allerdings gilt natirlich die gesetzlich vorgeschriebene Garantiezeit.

Hierfiir werden nach wie vor Riickstellungen im Sinne von IAS 37 gebildet.

Bereich Medizintechnik und technische Kunststoffe
In diesem Bereich werden medizintechnische Geradte und Komponenten produziert und vertrieben

sowie technische Kunststoffe (Halbzeuge und technische Teile). Im Bereich Medizintechnik lduft der
Vertrieb sowohl an Industriekunden und Krankenh&user als auch direkt an Arzte. Im Bereich
technische Kunststoffe lduft das Geschéft i.d.R. Giber Industriekunden. Der Umsatz wird auch hier
realisiert, wenn bspw. ein Anspruch auf Erhalt der Zahlung besteht, der Kunde ein Eigentumsrecht an
dem Vermdégenswert hat, der physische Besitz des Vermégenswerts iibertragen wurde, die mit dem
Eigentum an dem Vermdgenswert verbundenen signifikanten Risiken und Chancen beim Kunden
liegen und der Kunde den Vermogenswert abgenommen hat. Der Anspruch auf die Gegenleistung ist
i.d.R. nach 30 Tagen nach der Lieferung féllig. Da der Anspruch auf den Erhalt der Gegenleistung
unbedingt im Zeitpunkt der Erfiillung der Leistungsverpflichtung zur Lieferung der Ware entsteht, wird
i.d.R. sofort eine Forderung aktiviert. Zum Ansatz eines vertraglichen Vermégenswerts oder einer
vertraglichen Verbindlichkeit kommt es nicht. Die H6he des Anspruchs basiert auf der vertraglich
vereinbarten Gegenleistung. Es gibt kein vertragliches Riickgaberecht. Allerdings gilt natirlich die
gesetzlich vorgeschriebene Garantiezeit. Hierfiir werden nach wie vor Riickstellungen im Sinne von

IAS 37 gebildet.

Umsatzerlése nach Produktgruppen und Léandern

Umsatzerlése Dritte nach
Produktgruppen 31.12.2020 31.12.2019
Verkauf von Produkten 684.538 621.488
Verkauf von Dienstleistungen 30.001 27.728
Sonstige Umsatzerldse 4.443 1.763
Summe 718.982 650.979
Umsatzerldse Dritte nach Landern 31.12.2020 31.12.2019
Européische EURO-Lédnder 608.316 546.491
davon Deutschland 390.334 330.865
Européische Nicht-EURO-Lander 75.334 69.855
Ubrige Welt 35.332 34.633
Summe 718.982 650.979
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Vertragssalden:

VertragsverblndlIchkelten:
01.01.2020

In der Berichtsperiode erfasste Erlgse, die zu Beginn der

Periode im Saldo der Vertragsverbindlichkeiten enthalten
waren

Neue Vertragsverbindlichkeiten
Wéhrungskursdifferenzen
31.12.2020

Es wurden keine Kosten 2ur Erfillung oder Erlangung eines Auftrages aktiviert.
[18] Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen sowie Bestandsveranderungen
Materialaufwand
in TEUR 2020 2019
Materialaufwand 310.891 282.613
Bezogene Leistungen 34.237 33.612
Lieferantenskonti (1.390) (1.332)
Gesamt 343.738 314.893
Bestandsverénderungen an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen (5.923) (3.520)
Materialaufwand inkI. Bestandsverénderung 337.815 311.373
[19] Sonstige Ertrédge
Sonstige Ertrige
in TEUR 2020 2019
Kostenweiterbelastungen/—erstattungen 1.262 856
Versicherungs- und sonstige Entschadigungen 1.148 949
Auflésung von Ruckstellungen 1.087 722
Zuschisse der 6ffentlichen Hand 935 390
Wahrungskursgewinne 784 1.071
Verkaufserlgse Abgang Anlagevermégen 35 136
Sonstige 5.778 5.255
Gesamt

11.029 9.379
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Zuschiisse der 6ffentlichen Hand

in TEUR 2020 2019
Personalbezogene 373 181 ‘
Ubrige 562 209

Gesamt 935 390

In den Gbrigen Zuwendungen stecken in Héhe von 424 TEUR bedingungslose Zuwendungen, die im
Zusammenhang mit Coronapandemie stehen und in den sonstigen Ertragen erfasst wurden.

[20] Personalaufwand und Anzahl der Beschéftigten

Personalaufwand

in TEUR 2020 2019 f
Léhne und Gehélter 168.110 152.428
Soziale Abgaben 22.104 21.682
Aufwendungen fiir leistungsorientierte Plzne 1.129 932
Aufwendungen fur beitragsorientierte Plane 10.758 10.075
Gesamt 202.101 185.117
Anzahl der Beschiftigten 2020 2019
(%] Stichtag Stichtag
Kopfe 3.357 3.512 3.264 3.339
FTE 3.248 3.413 3.155 3.222
1.830 1.846 1.784 1.798

davon Angestellte

davon Arbeiter 1.418 1.567 1.371 1.424

In den Stichtagszahlen sind 251 Leiharbeiter in FTE (Vorjahr 126) sowie 272 Leiharbeiter in Képfen
(Vorjahr 156) enthalten. In den Durchschnittszahlen sind Leiharbeiter in FTE 162 (Vorjahr 143) sowie

Leiharbeiter in Képfen 182 (Vorjahr 161) enthalten.
[21] Sonstige Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

Sonstige Aufwendungen
in TEUR 2020 2019

Ausgangsfrachten 17.670 17.342




Werbekosten

10.517 14.281
Reisekosten und Fuhrpark 8.120 11.911
Zeitarbeit 8594 6.990
Rechts- und Beratungskosten 6.872 6.840
IT-Aufwendungen 7.567 6.249
Wartung und Instandhaltung 6.731 5.463
Energie 6.046 5.309
Garantieaufwand 4.384 2.681
Sonstiger Personalaufwand 3.646 3.799
Verkaufsprovisionen 3.560 3.561
Allgemeine Betriebskosten 3.239 2.709
Geb&udemieten/Sonstige Mieten/ Nebenkosten 2.467 2.258
Wahrungskursverluste 2452 794
Versicherungen 2.309 2.091
Kommunikation 1.297 1.184
Ubrige 12.092 11.524
Gesamt 107.563 104.986

In den Aufwendungen fiir Geb&udemieten/ Sonstige Mieten/ Nebenkosten stecken
Leasingaufwendungen, die aufgrund des geringen Vermdgenswertes oder aufgrund einer sehr kurzen
Vertragslaufzeit in Ausiibung des Wahlrechts nach IFRS 16 nicht nach IFRS 16 gebucht werden.

Diese Aufwendungen betragen fir geringwertige Vermégenswerte 289 TEUR und fir kurze

Vertragslaufzeiten 410 TEUR.

[22] Zinsertrdge und -aufwendungen

Die Zinsertrdge und -aufwendungen gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2020 2019
Zinsertrage 130 203
Zinsaufwendungen fir Darlehen (3.621) (3.585)
Sonstige Zinsaufwendungen (726) (1.089)
Zinsaufwendungen fir Leasing (IFRS 16) (289) (294)
Gesamt (4.506) (4.765)
davon -
Pensionsverpflichtungen (451) (865)

Der Gesamtzinsertrag und Gesamtzinsaufwand fir finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,

die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, belaufen sich in Summe auf
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(3.494) TEUR (Vorjahr (3.502) TEUR). Hieraus ergeben sich fir das Geschéftsjahr

Zinsaufwendungen fiir Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 289 TEUR.

[23] Sonstiges Finanzergebnis

Im sonstigen Finanzergebnis sind minus 3.423 TEUR (Vorjahr plus 5.143 TEUR) ausgewiesen. Diese
resultieren im Wesentlichen aus der stichtagsgezogenen Bewertung der kurzfristigen Finanzanlagen.

[24] Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2020
13.557

Tatséchliche Ertragsteuern des laufenden Geschéftsjahres

Tatsachliche Ertragsteuern fir vorherige Geschéftsjahre (509) 127
Latente Steuern des laufenden Geschéftsjahres (1.226) 653
Latente Steuern fiir vorherige Geschéftsjahre 14 12

Gesamt 11.836 10.060

Der latente Steueraufwand hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2020
Aus temporéren Differenzen (315) 897
Aus Verlustvortragen (897) (232)
Latenter Steueraufwand (1.212) 665

Die Uberleitung zwischen tatsachlichem und erwartetem Steueraufwand stellt sich wie folgt dar:

2019

in TEUR 2020
Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag (EBT) 40.867 33.493

Erwarteter Steueraufwand (auf Basis der jeweiligen
Unternehmenssteuersatze)

Erwarteter Steuersatz (in %)

Anpassungen des erwarteten Steueraufwands

Effekte aus nicht abzugsféhigen Aufwendungen und steuerfreien 986 1.807
Ertrédgen

Effekte aus Verlustvortrdgen 1.218 1.048
Anpassungen fiir vorherige Geschéftsjahre (tatsachliche Ertragsteuern (95) 138

und latente Steuern)




Ssteuersatzes auf den
er jeweiligen lokalen Unternehmenssteuersatze
). Der effektive Steuersatz betragt 29,09

ittssatz Wurde auf Basis ¢
ermittelt und lag 2020 pej 23,5% (Vorjahr 22,69

jahr
30,0%). Vos

[25] Nicht beherrschende Anteile

Zum 31.1 2.2020 betragen die nich

t beherrschenden Anteile 3.108 T
resultieren aus dem Kauf der Pari

EUR (Vorjahr 0 TEUR). Diese
Gruppe.

[26] Kapitalﬂussrechnung

g zeigt, wie sich die liquiden Mittel des Konzerns im Laufe des
betrachteten Geschaftsjahres aufgrund von Mittelzy- und -abflissen geandert haben. Beim
Finanzmittelbestand handelt es sich um Zahlungsmi
Inanspruchnahme auf den laufenden Konten bei Ge
sich wie folgt:

ttel und Zahlungsmittelaquivalente sowie die
schéftsbanken. Der Finanzmittelbestand gliedert

Aufgliederung des Finanzmittelbestands

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 77.572 39.068
Jederzeit fllige Bankverbindlichkeiten (13.942) (14.330)
Gesamt 63.630 24,738

Zum Ende des Geschéftsjahres 2020 liegt der Finanzmittelbestand bei 63.630 TEUR und damit um
38.892 TEUR (iber dem Vorjahreswert. Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit erhahte sich
um 39.486 TEUR auf 81.509 TEUR. Der negativen Cash Flow aus der Investitionstatigkeit reduziert'e
sich trotz des Kaufs der Pari Gruppe auf minus 15.218 (Vorjahr minus 21 -943), da auf der Gegenseite
ein Mittelzufluss aus dem Verkauf der kurzfristigen Finanzanlagen steht. Der negative Cash Flow aus
der Finanzierungstétigkeit hat sich im Vergleich zum Vorjahr verringert auf minus 26.721 TEUR
(Vorjahr minus 29.048 TEUR).
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g von kurzfristigen Kreditrahmen zur jederzeitigen Sicherstellung der Liquiditét erfolgt

iber mehrere voneinander unabhéngige Kreditinstitute. Zum Bilanzstichtag belduft sich der verfiigbare

Kreditrahmen aus Kontokorrentlinien auf 48,1 Mio. E

UR (Vorjahr 42,2 Mio. EUR).

Waesentliche zahlungsunwirksame Transaktionen resultieren u. a. aus der Veranderung
Wihrungskursschwankungen. Die gesamte Tilgung fur Leasingverbindlichkeiten betrdg

Uberleitungsrechnung Fremdkapital ohne jederzeit féllige Bankverbindlichkeiten

t 7.047 TEUR.

31.12.2020

01.01.2020

Zahlungswirksame
Anderungen

Zahlungsunwirksame Anderungen

Til-
gungen

Neue
Dar-
lehen

Akqui-
sition

Wahrungs-
kurs-
schwank-

ungen

Um-
buchung

Sonstige
Ver-
anderung

Langfristige
Finanzver-
bindlich-
keiten

146.739

(2.514)

5.661

(142)

(3.886)

Langfristige
Leasingver
-bindlich-
keiten

Kurzfristige
Finanzver-
bindlich-
keiten

Kurzfristige
Leasingver
-bindlich-
keiten

190.967

Summe

170.798

(14.037)
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J. ERGANZENDE ANGABEN

(1) Haﬂungsverhannlsse, Eventualschulden und Sonstiges

denen gesetzliche Regelungen zur Altersteilzeit bestehen, fiir die aber der Ansatz einer Riickstellung

nicht erfolgt ist, da es nicht wahrscheinlich ist, dass Mitarbeiter dieser Bereiche die bestehenden
gesetzlichen Regelungen in Anspruch nehmen. Fir Bereiche, in denen die Inanspruchnahme mit
mehr als 50% wahrscheinlich ist, wurden Rickstellungen gebildet.

Insgesamt wird davon ausgegangen, dass (iber die genannten Sachverhalte hinaus keine
wesentlichen Verbindlichkeiten aus den Eventualverbindlichkeiten im Berichtszeitraum entstanden
sind bzw. nur insoweit sie aus diesem Anhang als solche ersichtlich sind.

(2) Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 18.11.2020 hat der Vorstand der CENTROTEC SE beschlossen, in Abstimmung mit dem
GroRaktiondr Guido Krass, der die Gesellschaft bereits im Sinne des WpUG kontrolliert, einen
Widerruf der Zulassung der Aktien der CENTROTEC SE zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbérse nach § 39 Abs. 2 BérsG anzustreben (sog. Delisting). Die Frankfurter
Wertpapierbdrse hat der CENTROTEC SE (ISIN DE0005407506) am Dienstag, den 12. Januar 2021,
mitgeteilt, dass dem Antrag der CENTROTEC SE auf Widerruf der Zulassung der Aktien der
CENTROTEC SE zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse stattgegeben
wurde. Der Widerruf der Borsenzulassung wurde gem4R den Bestimmungen der Borsenordnung der
Frankfurter Wertpapierbérse mit Ablauf des 15. Januar 2021 wirksam. Danach konnten die Aktien der
CENTROTEC SE nicht mehr an der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt werden.

Es liegen keine weiteren wesentlichen Ereignisse zum und nach dem Bilanzstichtag vor.
(3) Beziehungen zu nahestehenden Personen oder Unternehmen

Personen oder Unternehmen werden als nahestehende Person angesehen, wenn eine Person oder
ein Unternehmen das andere Unternehmen beherrschen kann oder im Hinblick auf dessen Finanz-
und Geschéftspolitik wesentlichen Einfluss auf das andere Unternehmen ausiiben kann. Als
nahestehende Unternehmen und Personen gemé&R IAS 24 kommen im CENTROTEC-Konzern
grundsétzlich Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates, deren nahe Familienangehérige
sowie nicht vollkonsolidierte Tochtergesellschaften und At Equity Beteiligungen in Betracht.




77

Rechtsgeschafte mit Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsratsmitgliedern

Die Vorstandsmitglieder waren im vergangenen Jahr in keiner anderen hochrangigen Position bei
anderen Unternehmen tétig. Einige Mitglieder des Aufsichtsrates sind in hochrangigen Positionen bei
anderen Unternehmen tétig, mit denen die CENTROTEC im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit Beziehungen unterhalt. Geschafte mit solchen Unternehmen werden zu
Bedingungen ausgefiihrt, wie sie auch mit fremden Dritten Ublich sind. Die empfangenen Lieferungen
und Leistungen von diesen Unternehmen betrugen im Geschaftsjahr 28.752 TEUR (Vorjahr 27.775
TEUR), im Wesentlichen aus produktionsbezogenen und sonstigen Leistungen. Diesen standen
Einsparungen an Betriebsausgaben an anderer Stelle in etwa gleicher Héhe gegeniiber. Das
Geschéftsvolumen fiir die von CENTROTEC an diese Unternehmen erbrachten Lieferungen betrug im
Geschéftsjahr 46 TEUR (Vorjahr 74 TEUR). Des Weiteren hat CENTROTEC im Geschéftsjahr
samtliche Aktien der PARI Group AG, Steinhausen, Schweiz zu einem Kaufpreis von 43.350 TEUR
erworben. Verkaufer der Aktien der PARI Group AG waren Herr Guido A. Krass,
Aufsichtsratsvorsitzender der CENTROTEC SE, seine Ehefrau Maren Krass und deren beiden
gemeinsamen Kinder Carl und Maja Krass sowie die von Herrn Guido A. Krass beherrschte Pari

Capital AG, Ziirich, Schweiz. Herr Krass halt zusammen mit seiner Ehefrau mehr als 50% der Aktien
der CENTROTEC SE. Weitere detaillierte Angaben sind unter Punkt [0]
Unternehmenszusammenschlisse zu finden.

Beziehungen zwischen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen

Die Aktivitaten der CENTROTEC SE konzentrieren sich im Wesentlichen auf strategische und
finanzielle Holdingfunktionen fir die operativen Beteiligungen, deren Beratung und Unterstitzung in
einzelnen Projekten sowie die Erbringung von Serviceleistungen fir Konzerngesellschaften im
Rechnungswesen, Steuern, Personalabrechnungen und der Datenverarbeitung. Zudem steuert die

CENTROTEC die Konzern-Finanzen, koordiniert die Investor Relations und unterstiitzt Projekte der
Tochtergesellschaften, insbesondere bei Merger & Akquisition-Aktivitaten.

Gesamtbeziige des Vorstandes und Aufsichtsrates

Der aus drei Mitgliedern bestehende Vorstand erhielt eine laufende Vergitung (fixes Gehalt) gemaf
HGB in Hohe von 1.634 TEUR (Vorjahr 1.609 TEUR). Die erfassten Aufwendungen im Geschéftsjahr
fr die kurzfristig falligen Leistungen betrugen 2.394 TEUR (Vorjahr 1.586 TEUR) und fir die
langfristig falligen Leistungen 180 TEUR (Vorjahr 165 TEUR). Die Riickstellungen fiir die variable
Vergiitung bezifferten sich zum Geschéftsjahresende auf 1.875 TEUR (Vorjahr 965 TEUR).

Firr die Mitglieder des Aufsichtsrates betrug die Vergiitung inkl. eventueller Reisekosten 171 TEUR

(Vorjahr 154 TEUR). Im Geschéftsjahr 2020 bestanden, wie im Vorjahr, keine Kredite und keine
Vorschiisse gegeniiber Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern.
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e Mitglieder des Vorstandes erhielten im Geschaftsjahr 2020 Zuwendungen in Hhe von
jahr 59 TEUR). Die Rickstellungen fiir Pensionszusagen gegeniiber friheren
dern betrugen 946 TEUR (Vorjahr 1.106 TEUR).

Vorstand und Aufsicht§@t

Mitglieder des Vorstandes:
Dr. Thomas Kneip, Regensburg.

Pensioniert
60 TEUR (Vorjah
Vorstandsmitglie

Deutschland, Kaufmann
seit Januar 2014 Vorstand der CENTROTEC SE

Bernhard Pawlik, Ottobrunn, Deutschland, Wirtschaftsingenieur
seit April 2018 Vorstand der CENTROTEC SE

Ginther Wihr, Deggendorf, Deutschland, Kaufmann
seit April 2019 Vorstand der CENTROTEC SE

Mitglieder des Aufsichtsrates:
Guido A. Krass, Oberwil-Lieli, Schweiz, Unternehmer (Vorsitzender)

Andreas Freiherr von Maitzan, Miinchen, Deutschland, Unternehmer (stellv. Vorsitzender)
Mag. Christian C. Pochtler, Wien, Osterreich, Unternehmer

(4) Honorare des Abschlusspriifers
Abschlusspriifer der CENTROTEC ist die PrioewaterhouseCoopers GmbH WPG, Deutschland. Die

nachfolgend dargesteliten Betrége enthalten nicht die Honorare fiir andere Abschlusspriifer von
Konzemntochtergesellschaften und auch nicht von auslandischen Konzemtochtergesellschaﬂen.

in TEUR 2020 2019
Abschlusspn‘ifungsleistungen 494 459
Andere Bestz'-itigungsleistungen 0 15
Steuerberatungsleistungen 207 160
Sonstige Leistungen 191 105
Aufwand gesamt 892 739

Die Steuerberatungsleistungen beziehen sich auf die Erstellung von Steuererkldrungen und auf die
Unterstiitzung bei Steuerpriifungen durch die Steuerbehérden. Die sonstigen Leistungen umfassen
betriebswirtschaftiiche Beratungen einer Implementierung und einer Fairess Opinion.
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(5) Zeitpunkt und Genehmigung des Abschlusses

Der Abschluss wurde durch den Vorstand genehmigt und insgesamt am 30. Marz 2021 freigegeben.

Der vorliegende Konzernabschluss kann nach Genehmigung bzw. Billigung durch die Organe sowie
Verdffentlichung nur im Rahmen geltender, gesetzlicher Bestimmungen noch gedndert werden.

|
Brilon, den 30. Mérz 2021

/ Dr. Thomas Kneip

Bernhard Pawlik

‘ Ginther Wihr




BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Centrotec SE, Brilon

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Centrotec SE, Brilon, und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzerngesamtergeb-
nisrechnung, der Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
Centrotec SE fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift. Den geson-

derten nichtfinanziellen Konzernbericht nach § 315b Abs. 3 HGB haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Kon-

zerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 und

vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernla-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt des oben genannten nichtfinanziellen Konzernbe-

richts.
GemiR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmiRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmiRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
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unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmun

g mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung,

dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet

sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen den gesonderten nichtfinanziellen Konzernbericht nach § 315b Abs. 3 HGB.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die tibrigen Teile des Geschiftsberichts — ohne wei-
tergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme des gepriiften Konzernab-
schlusses, des gepriiften Konzernlageberichts sowie unseres Bestitigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht

auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren

bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fiir den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergidnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weite-
ren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unter-
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nehmenstitigkeit, sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit
zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung
des Geschiftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,

und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist,
und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie ei-
nen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoRen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernab-

schlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung {iben wir pflichtgemiRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
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haltung. Dariiber hinaus

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Prﬁfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstin-

den angemessen sind, jedoch nicht mjt dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben,

beurteilen wir dje Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschitzten Werte und damit Zusammenhdngenden Angaben.

Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen Jjedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

die Anleitung, Uberwachung und Durchfiithrung der Konzemabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzemabschluss, seine Geset-
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zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns,

orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstiandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wiithrend unserer Priifung feststellen.

Kassel, den 30. Mirz 2021

: WIRTSCHAFTS.-
PricewaterhouseCoopers GmbH i

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(
Tzo(rs“}; Neumann N\ Mer W

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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